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OPERATIV UPPDATERING FRAN ENVIRO

I var strdvan att kontinuerligt férbdttra var kommunikation med vadra intressenter kommer Scandinavian Enviro
Systems (Enviro) nu kvartalsvis publicera en operativ uppdatering om Iéiget i bolaget. Detta ersdtter inte Enviros
évriga kommunikationsspridning och rapporter utan skall ses som ett komplement. Onskar du prenumerera pé
vara pressmeddelanden gér det bra att anmdla sig fér det pd var webbplats, www.envirosystems.se.

KOMMENTAR FRAN ENVIROS VD MARTIN HAGBYHN

Forsidljning av anlaggningar

Stort fokus har under 2014 legat pa férséaljning av anldggningar. Forhandlingar, som ar olika langt framskridna,
fors med ett flertal potentiella kdpare i flera olika lander. | Chile pagar diskussioner med flera parter sdsom
investerare, potentiella operatorer, gruvindustrin, myndigheter och dacktillverkare. | nuldget undersoker vi de
lokala férhallandena i tva olika geografiska omraden i landet géllande aspekter sasom kostnader, lokalisering,
logistik och marknadsdimensioner. Mot bakgrund av diskussionerna i Chile var det darfor positivt att Nordiska
Projektexportfonden (Nopef) beviljat Enviro ett stod for fortsatta forundersékningar om forséaljning av
anldggningar i Chile. Stodet mojliggor att Enviro kan intensifiera arbetet i landet. Det &r sarskilt gladjande att
tre av varandra oberoende aktorer, som en del av processen, har skrivit intentionsforklaringar till Nopef via
Enviro dar de uttrycker sitt intresse av att forvarva och bygga anldaggningar i Chile.

De forhandlingar som forts med en av vara kinesiska motparter har, som tidigare meddelats, avslutats. Orsaken
till de avbrutna forhandlingarna var framst att var motpart kdnde en osédkerhet pa grund den volatilitet som
kdannetecknat oljemarknaden under 2014. Vid sidan om denna aktor for vi dven samtal med andra parter i Kina
som fortsatter oberoende av den nu avbrutna férhandlingen.

Utover potentiella kopare i Chile och Kina har vi dven férhandlingar med parter i Polen och England. Vid sidan
om dessa for vi ocksa diskussioner i ett flertal Iander sdsom Tjeckien och Italien. Min forhoppning &r att snart
kunna presentera positiva framsteg fran de diskussionerna. Under januari besoker jag bade Chile, Italien och

Tjeckien med anledning av dessa forhandlingar.

Paverkan fran oljepriset

Forsaljningsvardet av vara tva viktigaste slutprodukter, olja och kimrok, paverkas av priset pa raolja. Vid ett
raoljepris om 50 USD/fat réknar vi med att férsaljningsvardet for produkterna uppgar till ungefar 3 000 kr/ton
atervunnet dack. En férandring av raoljepriset med 10 USD/fat paverkar det kalkylerade priserna fran
produkterna med knappt 10 procent. Vid ett oljepris om 80 USD/fat blir vara kalkylerade intakter darfor ca

3 800 kr/ton dack.

Vid kép av en anldggning fran Enviro, beraknat med svenska ravaru- och ovriga kostnader samt ett raoljepris pa
50 USD/fat, har képaren i ett normalfall en pay-back (dvs. den tid det tar for kbparen av en anldggning att tjana
in investeringen) pa ca sex ar raknat pa EBITDA. Detta betraktar vi som fortsatt attraktivt. Forst vid langsiktiga
nivaer for raoljepriset under 30 USD/fat stiger pay-backtiden till dver tio ar.

Det nuvarande, relativt laga, raoljepriset ger en positiv paverkan i form av lagre produktionskostnader i var
process. En tankbar negativ effekt av det laga raoljepriset ar att nyproducerad kimrok, vilken tillverkas av olja,
kan forvantas falla nagot i pris vilket skulle kunna paverka det pris Enviros kimrdk betingar. Det skall dock
understrykas att detta inte dr ndgot vi annu markt av. Orsaken till det kan vara att vart pris for kimrok redan
ligger under det av oss bedomda marknadspriset pa nyproducerad kimrok. Kimroksmarknaden ar ocksa trogare
och mer komplex i sin kostnadsstruktur an oljemarknaden. Utifran detta bygger vi vara antaganden om
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kimroksprisets oljeprisberoende pa att oljekostnaden motsvarar ca 30-40 procent av forséljningspriset for
nytillverkad kimrok.

Anlaggningen i Asensbruk

Parallellt med arbetet med férsaljning av nya anlaggningar har vi i var befintliga anlaggning i Asensbruk
genomfort ett antal férbattringar. Dessa foranleddes av att vi under sommaren 2014 stotte pa ett problem
med nagot for stora partiklar i kimréken. Detta behovde vi atgarda for att kunna kvalitetssdkra produkten och
ater kunna marknadsféra den. Kvalitetssakringen gérs nu genom inférandet av en sa kallad vindsikt i processen,
som franskiljer eventuella férekomster av for stora partiklar i materialet. Vindsikten &r integrerad i en ny kvarn
som gett en mycket fin kvalitet pa kimroken vilket verifierats i omfattande analyser som vi genomfort under
hosten. Den integrerade vindsikten och kvarnen levereras under denna vecka och berdknas vara slutligt
driftsatt under februari manad.

Under sommaren framkom ocksa att det férelag en risk att kolrester kunde folja med i pyrolysgasen. For att
bland annat atgarda detta togs en ny modifierad konstruktion av reaktorn fram. Befintliga reaktorer byggdes
om under hosten. Ombyggnationen var klar strax fore jul och testkérningar som genomfors just nu visar
mycket goda resultat.

Betydelsen av ovan lyckade justeringar ar mycket stor for oss. Det innebar att vi nu ater har en hogklassig och
kvalitetssdkrad kimrok som vi kan marknadsféra. Var plan ar att produktionen kommer komma igang gradvis
under slutet av forsta kvartalet 2015 och med en produktion pa arsbasis vid arets slut om cirka 6 500 ton
atervunna dack.

Avtal for vara produkter

I mitten av december tecknades ett avtal med AnVa Polytech avseende kimrék och gummispill.
Samarbetsavtalet innebar att AnVa kommer att leverera gummispill till Enviro for dtervinning och Enviro
kommer leverera kimrok tillbaka till AnVa. Att vi nu fordjupar och formaliserar samarbetet genom ett avtal
avseende kimréksproduktion dar mycket positivt. Det visar att var kimrok inte enbart ger bra resultat i
labbtester, utan dven dr kommersiellt gangbar och i niva prismassigt med vara tidigare kalkyler. Labb- och i
vissa fall produktionstester genomfors ocksa hos andra potentiella tagare.

Den 9 januari presenterade vi dven ett avtal for var olja med Stena Recycling. De har under hosten erhallit
mindre leveranser av olja genom vilka de kunnat konstatera oljans hoga energivarde, laga vattenhalt och att
den &r litthanterlig. Avtalet innebér att all den olja som produceras i Asensbruk kommer levereras till Stena
Recycling, vilket ar en milstolpe foér bolaget.

Om Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) ar ett svenskt foretag med bas i Goteborg. Bolaget utvecklar, bygger och
saljer anlaggningar for atervinning av dack. Processen ar baserad pa en patenterad pyrolysteknik - Carbonize by
Forced Convection (CFC) - for atervinning av organiskt material. Scandinavian Enviro Systems heldgda
dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB har uppfért en fullskalig produktionsanldggning for atervinning av
dack i Asensbruk, Dalsland. Atervinningsanldggningen ar dimensionerad fér 12 000 ton déck per ar vilket
motsvarar cirka 15 % av insamlade déack i Sverige. Scandinavian Enviro Systems handlas pa Nasdaq First North
under forkortningen SES. Erik Penser Bankaktiebolag ar foretagets Certified Adviser.
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F6r mer information, vanligen kontakta:
Martin Hagbyhn, VD, Tel: +46 (0)733-76 57 00, martin.hagbyhn@envirosystems.se
Stig-Arne Blom, Styrelseordférande, +46 (0)705-25 16 15, stigarne@blom.pp.se

Scandinavian Enviro Systems AB
Regnbagsgatan 8C

417 55 Goteborg
info@envirosystems.se
www.envirosystems.se
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