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Scandinavian Enviro Systems

Scandinavian Enviro Systems har utvecklat patenterade tek-
niker for atervinning av dack genom pyrolys. De tvé tekni-
ker som anvénds dr Carbonized by Forced Convection
(CEC) och Enhanced Heat Distribution (EHD) och méjlig-
gor en effektiv atervinning av dickets fyra huvudsakliga
bestandsdelar; kimrok, olja, stal och gas. Foretagets affarsidé
ar att sdlja anldggningar baserade pa dessa tekniker. Under
senaste aren har bolaget uppfort en anliggning i Asensbruk,
Dalsland, dar produktion av olja, gas, kimrok och stal
bedrivs genom édtervinning av dack. Anlaggningen fungerar
som en produktions-, demonstrations- och testanldggning
och fyller ur detta perspektiv en viktig funktion for att
kunna visa potentiella kopare alla de processteg och 16s-
ningar en fullskalig anldggning innehaller.

Affarsmodellen
Scandinavian Enviro Systems affairsmodell bygger pa
foljande hornstenar:

a) forséljning av nyckelfardiga anldggningar och
komponenter till anldggningar;

b) kontinuerliga intakter i form av royalties for Scandinavian
Enviro Systems patenterade teknik fran anlaggningar
som bolaget kommer att silja;

¢) forsiljning av service, utbildning och andra tjanster
till de uppforda anldggningarna, samt;

d) intdkter fran produktionen i den heligda anldggningen
i Asensbruk



Aret som gick

VASENTLIGA HANDELSER

I majgenomforde Scandinavian Enviro Systems AB
en framgangsrik kapitalanskaffning och bolaget
noterades pa Nasdaq First North

eUnder andra halvaret 2014 dtgardades problemet
med for stora partiklarikimroken, samtidigt som
viss utrustningianldggningen férbattrades.

e ldecember tecknades ett avtal med AnVa Polytech
avseende Scandinavian Enviro Systems kimrok

Under 2014 startade provkérningar i Asensbruk och planen
var att leveranser av produkter skulle pdborjas under aret.
Under sommaren konstaterades dock att kimroken hade en
ojamn partikelstorlek. Detta resulterade i att bolaget under
hosten arbetat med att hitta en teknisk l6sning pa problemet,
for att sakerstilla kvalitetsnivan pa produkten. Arbetet
genomfordes bland andra tillsammans med AnVa Polytech
som lopande testade den i gummiblandningar efter juste-
ringarna. Under vintern uppnaddes en bra partikelniva pa
kimroken. Efter detta har flera produktionsprov gjorts gil-
lande en specifik produkt; chassiplugg. Grundliga utvirde-
ringar pagar av testerna. Arbetet tillsammans med AnVa
Polytech fordjupades i december med ett samarbetsavtal
gillande kimrok. Under 2015 planeras for en gradvis 6kning
av produktionen i Asensbruk for att na en kapacitet pa 6 500
ton pa arsbasis mot slutet av dret.

Aret som gick

HANDELSER EFTERRAPPORTPERIODENS SLUT

e ljanuaribeviljades bolaget stod av Nordiska Export-
kreditfonden (Nopef) gdllande férundersékning for
marknadsetablering i Chile

e ljanuariundertecknades ett leveransavtal med
Stena Recycling AB avseende bolagets oljeproduk-
tioniAsensbruk

eI mars offentliggjordes att en féretradesemission
kommer att genomforas i majunder forutsattning
av arsstdmmans godkdnnande

Under aret har 16pande leveranser skett av utvunnen olja
respektive stal till olika kunder. Volymerna har varit
begrinsade men har pavisat goda egenskaper vilket gor att
de héller en kommersiell niva. Ett leveransavtal har ocksa
tecknats gillande oljan som kommer produceras i Asens-
bruk tillsammans med Stena Recycling.

Intresset for bolagets teknik dr fortsatt stort, och ett flertal
férhandlingar f6rs om forsaljningar av nyckelfardiga
anldggningar till ett flertal lander. Processen har kommit
langst i Polen, Chile och England, men diskussioner fors
dven med intressenter i lander sdsom Italien, Sverige och
Kina.
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VD har ordet

VD har ordet

2014 har verkligen varit ett spainnande och hindelserikt ar
sévil for mig personligen som for Scandinavian Enviro Sys-
tems som bolag. Férhoppningar, framgangar och nya méj-
ligheter har varvats med nya utmaningar och en del mot-
gangar, vilket kanske dr symptomatiskt for ett bolag som
befinner sig i brytpunkten att borja kommersialisera sin
teknik. En sak som ér sig likt frén ett ar tillbaka ar att beho-
vet av nya losningar for att atervinna déck dr oférandrat
stor och den enorma potentialen som ligger i var l6sning

att hantera detta genom.

I juni noterades vi vid Nasdaq First North. Infor och i
samband med introduktionen genomférdes ett antal olika
emissioner som béde tillférde koncernen nytt kapital och
stirkte var balansrikning. Aven om en noteringsprocess
alltid kraver mycket tid och resurser for den ocksa goda
saker med sig. For oss vill jag hdvda att introduktionen,
tillsammans med den organisatoriska férstarkning vi
genomforde under aret, utgor ett viktigt avstamp pé vigen
att bli ett 4n mer etablerat bolag.

Aretkinnetecknades av ett intensivt arbete att soka och for-
djupa kontakter inom anldggningsforsaljningar runt om i
virlden. For att forbereda infor den forsta férsiljningen tog
viunder dret fram en skalbar férdesign 6ver en nyckelféardig
anldggning. I samband med denna process erholl vi inte
bara en berdkning av vad kostnaden for ett saidant anldgg-
ningsprojekt kommer vara, utan sékerstallde ocksa att vi har
kompetenta underleverantorer som kommer kunna folja
med oss i dessa runt om i virlden. Detta ar en nyckelfaktor
for att vi som ett mindre bolag ska kunna basera var affar-
sidé pé forséljningen av stora anlaggningar. Under 2014 och
forsta kvartalet 2015 har vi haft ménga intressenter som
besokt anliggningen i Asensbruk, och jag har gjort ett flertal
resor runt om i virlden. Méangden aktorer vi diskuterar med
ar stor och vi har som vi tidigare kommunicerat kommit
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VD harordet

"En av mojligheterna som vdxt fram i Chile ar att hanteringen
av ddck fran gruvmaskiner ter sig allt mer intressant.”

olika langtiférhandlingarna med dessa. Langst har forsélj-
ningsarbetet kommit i Polen, Chile och England. Det som
kédnnetecknar just dessa dr att det finns relativt konkreta
uppslag runt viktiga fragestdllningar som tomter, miljotill-
stand etcetera. Var forhoppning ér att vi ska kunna sluta ett
avtal med négon av dessa under 2015.

En av mojligheterna som véxt fram i Chile dr att hanteringen
av ddck fran gruvmaskiner ter sig allt mer intressant. Att
behovet for en 16sning var stor visste vi sedan tidigare, men
nischen har kommit att aktualiseras ytterligare. Detta pa
grund av att vi troligen funnit en teknisk 16sning for att
kunna klippa ner de stora gruvdéicken, vilket dr en forutsatt-
ning for vér process. Vihar dven fitt ett positivt gensvar fran
alla relevanta aktorer. Vid arsskiftet erholl vi ocksa ett vill-
korat stod fran Nopef gillande en férundersékning for en
marknadsetablering i Chile, som hjilper oss att halla tempot
uppe i processen. Diskussionerna i landet fortloper och har
bland annat lett till att vi nyligen tecknade samarbetsavtal
med gruvbolagen Anglo American Sur och Antofagasta
Minerals.

Under aret genomfordes ocksa vissa ombyggnadsarbeten i
anliggningen i Asensbruk. Detta for att atgirda de problem
med vér kimrok som uppstod under sensommaren. Arbetet
med anldggningen har tagit mycket tid och kraft i ansprak.
Samtidigt har vi haft ett gott samarbete med savil leveranto-

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

rer av komponenter som med AnVa Polytech vilka med-
verkat i testning och kvalitetssidkring av kimroken. Under
vintern har vart samarbete intensifierats ytterligare och
lett fram till ett formaliserat samarbetsavtal gillande vér
kimrok.

De nu avhjilpta problemen i Asensbruk resulterade bade
ien forseningivar tidplan och 6kade investeringskostnader,
vilket dr en del i forklaringen till att vi nu ater star infor att
begira in nytt kapital fran vara dgare. Med det nya kapitalet
skapar vi bland annat forutsdttningar for att hantera den
kapitalbindningen som kan komma att uppsté i samband
med anldggningsforsaljningar.

Aven om vi stott pa en del utmaningar pa viigen ir det skont
att de fordndringar vi gjort varit lyckade. Det 4r med glddje
jag kan sdga att vi ater kan driva alla de processer gillande
savil de produkter vi producerar i Asensbruk som anligg-
ningsforsaljningar framéat med den kraft vi vill!

Jag vill avslutningsvis tacka alla dgare, medarbetare och
samarbetspartners for det gingna dret. Det 4r med stor
entusiasm jag och mina medarbetare nu tar oss an 2015.

Martin Hagbyhn
Verkstdillande direktor
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Scandinavian Enviro Systems teknik

Teknikbeskrivning

Scandinavian Enviro Systems tva tekniker, CFC respektive EHD, ar vidareutvecklingar av pyrolystekniken.
Pyrolys ar en beprovad teknik som innebar att ett organiskt material hettas upp tillen hég temperaturi
syrefattig milj6. Avsaknaden av syre gor att materialet inte forbranns utan sonderfaller; sa kallad termisk

nedbrytning.

Scandinavian Enviro Systems patenterade process gir ut pa
att partier av hackade uttjanta dick laddas i reaktorer dir
syret ersitts med kvéve fore upphettning. Dacken upphet-
tas sedan till ratt temperatur genom att varm pyrolysgas,
som utvinns i processen, férdelas jamt i reaktorn. Under
pyrolyseringen bildas en varm fuktig gas fran ddcken som
innehaller olja. Gasen fors ut ur reaktorn och kyls ner. I
samband med detta kondenseras oljan ut och samlas upp.
Kvar blir en torr gas som alltsé ateranvinds som virme-
medium i processen. Nir det inte finns mer gas eller olja
kvar i dacken dr pyrolyseringen fiardig och reaktorn kyls
ner. Reaktorn toms dérefter pd kvarvarande torr massa
bestédende av kol och stal. I efterbearbetningsprocessen
bearbetas produkterna vidare till sdljbara produkter.
Stalet avskiljs fran kolet och buntas i balar innan det siljs.

Kol & Stal

Kolet aktiveras genom malning till kimrok och pelleteras
innan det levereras ut i stora sdckar. I nuldget levereras
oljan i befintligt skick, men kan destilleras for att fa en
hégre flampunkt och dirmed uppna klassificeringen f6r
brannolja.

Genom metoden att anvidnda gasen som virmemedium
hettas hela dickbadden upp samtidigt. Temperaturen blir
déd jamn i hela materialet som ska bearbetas. Detta inne-
bér att en sé kallad direkt uppvarmning tillimpas till
skillnad mot indirekt uppvarmning. Den indirekta meto-
den innebir att virmen tillfors fran botten och/eller
sidorna vilket resulterar i en mer ojimn temperaturfor-
delning i badden; se bild pa nésta sida. Detta dr en nyckel-
faktor och det unika med Scandinavian Enviro Systems
metod vilket bland annat resulterar i en mer kontroller-

Reaktor

Oljefylld gas

Konden-
sator

Uppvarmd gas

Vdarmare

Gastank

Separation

Stal
(Packasibal
och levereras ut)

Pelletering & tork

Kvarn &
Vindsikt

Pelleterad kimrok
(packasibigbags)

Férenklad bild ver bolagets process. Reaktorn fylls med klippta ddick, téms pd syre och fylls med varm gas. Under pyrolyseringen férs oljefylld gas ut
ur reaktorn. Oljan kondenseras ut och gasen dterférs i processen. Efter kylning t6ms sedan dterstdende massa i reaktorn bestdende av kol och stdl,

ddr stdlet separeras ut och kolet mals till kimrék och pelleteras.
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Traditionell
Pyrolysmetod

bar process. Historiskt har traditionell pyrolys varit
behiftat med problem, t.ex. att den antingen gett en for
lag eller ostadig kvalitet pé slutprodukterna eller att pro-
cessen driftsekonomiskt varit dyr pa grund av den hoga
uppvarmningskostnaden. Effekten med Scandinavian
Enviro Systems 16sning med den jimna virmefordel-
ningen blir att de utvunna produkterna far en jaimn och
hog kvalitet. Att huvudprocessen dr energimissigt sjalv-
forsorjande skapar ocksa forutsattningar for en mycket
kostnadseffektiv process. Kostnaderna begrénsas dven av
att insatsvaran som gér in i processen ar dackklipp i bitar
om 2-10 cm. Detta dr avsevirt billigare 4n om processen

Scandinavian Enviro Systems teknik

CFC-processen

| —

Avkylning

Olja

Upphettning

skulle kravt exempelvis granulat av ddck.

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

Cirkulerande gas
uppvarmd till 600°C

Uppvarmning
1000°C

Scandinavian Enviro Systems process i jamforelse med traditionell pyrolys.
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Marknad

Marknaden for uttjanta dack

De senaste 50 dren har uttjanta dack skapat ett vaxande globalt miljoproblem med stora miljomassiga
och ekonomiska konsekvenser. | Europa och Nordamerika dtervinns en stor andel uttjdnta dack, medan
atervinningeni tillvaxt- och utvecklingslander ar klart [dgre. Marknaden for uttjdnta dack aridag en
miljardindustrisamtidigt som bristande hantering ar ett stort globalt miljoproblem.

Konsumtionen av dack

Det forbrukas arligen cirka 14 miljoner ton déckavfall pa
den globala marknaden. USA star for merparten med cirka
5 miljoner ton, Europa fér 3,5 miljoner ton medan reste-
rande 5,7 miljoner ton kommer fran 6vriga varlden. Till
detta kommer stora, befintliga, deponier av dick runt om
ivérlden.

De storsta marknaderna for uttjanta dack i Europa ar
Tyskland, England, Italien, Spanien och Polen. I Sverige
genereras cirka 79 000 ton uttjinta dack arligen. Férbruk-
ningen av ddck enbart i Europa motsvarar kapaciteten av
drygt 100 anlaggningar fran Scandinavian Enviro Systems
med en bearbetningskapacitet om 30 000 ton déck per ér.

Uttjanta dack ar ett miljoproblem

Miljoproblematiken med att inte atervinna dack ar stor.
Kemikalieldckage i grundvattnet fran landbaserade déck-
deponier, luftféroreningar vid eldsvador i deponierna
samt spridandet av sjukdomar fran skadedjur och insekter
som trivs i den fuktiga och varma miljé som déckdeponier
skapar ar exempel pé detta.

IEU antogs 1999 ett direktiv som f6rbjéd dumpning av
uttjanta ddck pa landbaserade soptippar. Fran och med
2003 f6rbjods dirmed dumpning av hela dick pa soptippar
och fran 2006 far inte heller strimlade ddck dumpas. Direk-
tivet uppmuntrar istillet till dteranvindning av uttjinta
déck. Fore antagandet av direktivet 1999 hamnade en stor
del av EU:s uttjénta bilddck pa landbaserade soptippar, men
efter att EU-direktivet antogs 6kade atervinningsgraden pa
déack markant. Alla EU:s medlemsstater méste uppfylla
direktivets krav pa féorbud mot dumpning/deponering av
uttjanta dack.

Vid sidan av deponi finns det manga olika metoder och
tillimpningsomraden for uttjanta dick. Dagens atervinning
avdack ar dock inte sidllan antingen ineffektiva, miljofarliga
och/eller riktar sig mot anvandningsomraden som inte kan
absorbera de stora méangder ddck som konsumeras i virlden
varje ar.

Arlig konsumtion av ddck i Europa (i tusen ton).

Kalla:"End of life tyres”, 2011; European Tyre and Rubber Manufacturer’s association
(ETRMA).

Alternativa tillampningsomraden av uttjanta dack
Idag ér olika former av energi- och materialatervinning

de vanligaste sdtten som uttjinta dick tervinns genom.

I Europa har dessa metoder vuxit till att absorbera nastan
80 procent av de uttjinta ddcken, samtidigt som deponering
utgdr mindre dn 5 procent. Detta kan stillas i relation till
mitten av 90-talet dd ungefir 50 procent av ddcken depone-
rades. Regummering har legat relativt konstant pa nivéer
runt 10 procent. Utvecklingen i Europa for de alternativa
tillimpningsomradena har 6kat markant i samband med
att tekniska framsteg har gjorts inom miljéteknik samt in-
férandet av 6kat producentansvar. Deponering av dack ar
dock ett vanligare sitt att hantera ddck péa i 6vriga virlden
och dé foretrddesvis i mindre industrialiserade lander.

6 SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ) ARSREDOVISNING 2014



Marknad

Deponering av uttjdnta ddck dr ett globalt miljéproblem.

Inom materialateranvindning ar atervinning av dack i
form av gummigranulat och pulver den huvudsakliga slut-
produkten. Anvindningsomradena innefattar exempelvis
ljudisoleringsmaterial vid asfaltering av vagar, hamnfendrar,
sprangskydd, markunderlag vid idrottsanldggningar med
konstgris, titningsmaterial vid fastighetsbyggnationer och
som reduceringsingrediens i staltillverkning. Det som ovan
angivna anvindningsomraden har gemensamt ar att de alla
ar olika former av deponi, dir déckets skadliga dmnen forr
eller senare kommer att lakas ur dacken, och/eller att efter-
fragan kan mota det utbud som finns av uttjanta dack.

Inom energiatervinning utgor dacken ett branslesubstitut
i cementugnar, dngpannor och virmekraftverk. Cementind-
ustrin dr med cirka 92 procent av volymen den huvudsakliga

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

sektorn for energiutvinning ur uttjanta dack, medan olika
typer av virmeverk star for resterande 8 procent. Luftférore-
ningar som uppstar till foljd av energiatervinningsprocessen
av dick hanteras i merparten av industrilinderna, men ér
fortfarande en stor utmaning i tillvixt- och utvecklingslin-
der. Energidtervinning av dick innebér att en stor mangd
virdefulla resurser forsvinner da endast energivirdet
utnyttjas. Forbranning av ddck ar ocksa ett relativt ineffek-
tivt sdtt att utvinna energin pa, dd det relativa energiinne-
hallet i forhallande till volymen och massan i produkten ar
avsevért ldgre dn i t.ex. brannoljan som kan utvinnas ur
décken och anvindas for samma dndamal.

ARSREDOVISNING 2014 7



Marknad

Marknaden for slutprodukter

Genom Scandinavian Enviro Systems process utvinns de fyra produkterna kimrok, olja, stal och gas ur
dacken dar olja och kimrok utgor tre fjardedelar av materialet i vikt som utvinns. Gasen séljs inte vidare
utan dteranvandsiforetagets egen bearbetningsprocess.

Kimrék

Kimrok ar det svarta fargpigment som bestér av sot, det vill
sdga rent kolpulver. Normalt produceras kimrok utifran olja
eller gas som révarumaterial. For att producera 1 kg kimrok
motsvarande den kvalitet Scandinavian Enviro Systems pro-
cess producerar krévs cirka 1,5-2 kg réolja, beroende pé
raoljans kvalitet. Merparten av den kimrék som produceras
ivirlden anvinds som en produktionskomponent i gummi-
produkter, dar den huvudsakligen anvinds i ddck. Den fyl-
ler dér syftet att verka som forstarkningskomponent for att
oOka slitbestdndigheten, som fargpigment och som
UV-skydd.

Kimrok finns i olika kvaliteter ddr materialets egenskaper
skiljer sig at. Valet av vilken kimrok som ska anvéndas i en
applikation beror pa vilka egenskaper som ska uppnas i slut-
produkten. Kimrok dr en viktig komponent for gummi-
industrin och det stills hoga krav for att den ska ge 6nskad
egenskap i en gummiblandning. Kimroékens egenskaper
beror bland annat pa dess partikelstorlek, strukturen pé
partiklarna samt materialets renhet.

Gas 12%

\

Stal 14% —_
_Olja42%

/

Kimrok 32%

Den globala marknaden for kimrok omsitter drligen cirka
65 Mdr SEK eller runt 12 miljoner ton och férvéntas vixa
med mellan 3-4 procent mellan &ren 2010 och 2018. Det
finns ett antal globala kimréksproducenter, men dven ett
flertal mindre aktorer framforallt i Asien. Marknaden domi-
neras helt av nyproducerad kimrok. Detta foljer av att det
historiskt varit svart att fa fram en atervunnen kimrék som
hallit tillrdckligt hog och jamn kvalitet och som samtidigt
kunnat vara prismissigt konkurrenskraftig.

Scandinavian Enviro Systems kimrok anses uppfylla
acceptabel kvalitetsniva for att kunna anvéndas i gummi-
produktion. Scandinavian Enviro Systems arbetar med sévil
lokala som globala gummiproducenter gillande den ater-
vunna kimroken som produceras ur foretagets process for
attldgga grunden for utrullningen av fler anlaggningar pa
en global marknad.

Stal 5%

\

__0la30%

Kimrok 65% —

Procentuell férdelning av slutprodukterna efter dtervinning av bilddck genom CFC-teknologi. Vinster bild utvunnet material i vikt,

héger bild ungefdrlig férdelning forsdljningsvérde av produkterna.
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Marknad

Lager av ddickklipp i anldggningen i Asensbruk. Déckklippen lastas frdn lagret éver till inmatningen i dtervinningsprocessen.

Eldningsolja

Eldningsolja dr en produkt som produceras genom petro-
leumdestillation, antingen som ett destillat eller som en
slaggprodukt. De globala raffinaderierna producerar cirka
atta miljoner fat olja per dag, varav cirka fyra miljoner fat
blir féremal for handel pa ravarumarknaden. Priset pa
eldningsolja ligger en bit hogre dn raolja och stora kvanti-
teter finns tillgangliga. Eldningsoljans tva primédra anvand-
ningsomréaden dr kraftproduktion samt anvindning som
bunkerolja for fartyg. Den olja Scandinavian Enviro Systems
producerar passar bra som eldningsolja i industriella for-
branningsprocesser. Priset pa eldningsolja bestims huvud-
sakligen av priset pd raolja. Priset kan ocksa variera bland
annat pa grund av skillnader i eldningsoljans kvalitet, egen-
skaper och klassificering.

stal

Den globala efterfragan pé stalskrot 4r stabil. Mdngden
stalskrot som dteranvédnds i produktion av réstal uppgar till
cirka 37 procent, men varierar 6ver tid beroende pa prisro-
relserna pa jarnmalm. Italien dr EU:s storsta konsument av
stdlskrot med en konsumtion pa 20,8 miljoner ton per ar.
Sverige konsumerade 2 miljoner ton stalskrot under 2012.
Priset pa stalskrot har stigit senaste dren och anses nu vara
en relativt vardefull ravara. Priset pa stélskrot korrelerar
med efterfragan for rastal. Infrastrukturprojekt i utveck-
lingsldnderna dr den priméra killan till 6kad efterfragan.
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Marknad

En l[Onsam process

En fullskalig anldggning av den typ Scandinavian Enviro Systems erbjuder byggs
i moduler med skalbar kapacitet och en god l6nsamheti dtervinningsprocessen.

Scandinavian Enviro Systems erbjuder anldggningar i
moduler med skalbar storlek. Med viasterlindska l6nekost-
nader erhalls bast lonsamhet i anlaggningar med en kapaci-
tetiintervallet 24 000-30 000 ton. En storre anldggning har
naturligt hogre lonsamhet da skaleffekter kan uppnés sér-
skilt i fasta driftskostnader. Scandinavian Enviro Systems
berdkningar bygger pa att marknadsvirdet av de utvunna
slutprodukterna langsiktigt uppgar till 3 000-3 800 kr per
ton bearbetade déick baserat pa ett raoljepris om 50-80 USD
per fat. Kimrok svarar for i storleksordningen 65 procent av
forsdljningsvardet, olja 30 procent och dtervunnet stal 5 pro-
cent. Utvunnen gas nyttjas i processen. Kostnaden for upp-
hackade dédck som insatsvara, inklusive hanteringskostna-
der, uppgar till i cirka 350 kr per ton. Produktionskostnaden
i svenska forhallanden inklusive fabrikskostnader och ra-
varor uppgar till i storleksordningen 1 500 kr per ton upp-
arbetade dick. Detta ger ett tydligt positivt resultatbidrag
och utgor avgorande argument i forséljning av anlaggningar
f6r upparbetning av uttjinta fordonsdack.

Ravarukostnad
350 SEK/ton dack

Processkostnad
1100 SEK/ton dack

Cirkulerande gas
uppvirmd till 600°C

Affarsmodellen uppbyggd runt
anldggningsfoérsaljningar

Scandinavian Enviro Systems affarsmodell bygger pa for-
sdljning av nyckelfdrdiga anldggningar, baserade pa bolagets
patent. En forséljning av en anldggning genererar en avkast-
ning for Scandinavian Enviro Systems i form av bade ett
bidrag fran det direkta anldggningsuppférandet men ocksa
iform av en royalty som i normalfallet I6per pa den nya
anldggningens omsittning. Vid sidan om detta planerar
foretaget att erbjuda service och utbildning till de aktorer
som investerar i en anldggning. Delar av bidraget fran en
forsdljning och/eller nivan pé royaltyn kan i vissa fall
komma att justeras mot att Scandinavian Enviro Systems
istéllet t.ex. erhaller en viss dgarandel i ett joint venture dér
kundens investering i anldggningen gors. Andelar i ett
sddant joint venture ska sedan generera avkastning i form
av utdelning.

Forsaljningsvarde
3000 SEK/ton dack

mp
- e @

Upphettning l .
.

CFC-processen

Avkylning

Konverteringen av ddck till dtervunna produkter genom Scandinavian Enviro Systems process dr mycket [6nsam .
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Marknad

Anldggningen i Asensbruk dr en viktig referens vid anldggningsférsdlining.

Storleken pé en anldggning fran Scandinavian Enviro
Systems mats i vikten dack anldggningen bedoms kunna
atervinna under ett ar. En fullstor anliggning kommer att
ha en kapacitet om cirka 30 000 ton &tervunna déck per ar.
Koparens investering i en nyckelfardig anliggning kommer
uppga till cirka 200 MSEK, exklusive sjdlva byggnaden och
marken. Anldggningsdesignen ér skalbar ner mot lagre
volymer, men ger en béttre avkastningsprofil pd nivaer med
en bearbetningskapacitet pd minst 24 000 ton.

Scandinavian Enviro Systems malsittning vid en anlagg-
ningsforsaljning ar att bolagets vinstmarginal ska vara 6ver
tio procent. Ut6ver vinst pé sjalva forsaljningen tillkommer
royalties pa anldggningens framtida omséttning och kom-
mer utgora en inte ovisentlig del av den totala fortjansten
fran en forsdljning. De forsta anldggningsforsaljningarna
kan dock komma att generera en nagot lagre marginal.
Detta dr framst en f6ljd av att uppforandet av de forsta
anldggningarna genererar kostnader som kan ateranvindas
i senare projekt.

Ett uppforandeprojekt av en anlaggning beraknas ta cirka
18 manader fran projektets start. Betalningsstrommarna
kommer normalt inkludera ett forskott, lopande betalningar
utefter projektets fardigstdllande samt nagon form av
bundna garantidtaganden fran bolagets sida vid dess fardig-
stallande. Anldggningarna dr baserade pa den 16sning som
finnsianliggningen i Asensbruk, och har tagits fram till-
sammans med det internationella ingenjorshuset Neste
Jacobs.

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

Forsaljningsprocess
Scandinavian Enviro Systems for ett flertal diskussioner om
forsdljning av anldggningar till aktérer runt om i véarlden.
Langst har dessa kommit i Polen, Chile och England. I Polen
har en part erhallit en tidsbegransad exklusivitetsratt fran
Scandinavian Enviro Systems. I Chile géller forhandling-
arna tva till tre anldggningar for savil vanliga dack som for
déck fran gruvindustrin. Diskussionerna i Chile inkluderar
en bred systemldsning med anlidggningsintressenter, gruv-
industrin, ddckproducenterna samt staten. Scandinavian
Enviro Systems erholl under vintern ett stod i form av ett
villkorslén fran Nopef kopplat till ett férundersokningspro-
jekt for marknadsetablering i Chile. Stodet foregicks bland
annat av att tre olika anlaggningsintressenter skrivit pa
intentionsforklaringar avseende deras intresse att investera
ienanldggning. Samarbetsavtal har ocksa under 2015 teck-
nats med tva gruvbolag med syfte att bland annat utreda
logistiska och finansiella fragor runt en atervinningsmodell
av ddck fran gruvindustrin. I England héller ett konsortium
pa att skapas av investerare med tyngdpunkten pé en milj6-
fond, med ett antal potentiella identifierade lokaliserings-
platser. En investering i en anldggning utvérderas parallellt
med att lokala forutsittningar och férhéllanden analyseras.
Aktiva diskussioner pagar dven med motparter i Sverige,
Italien och Kina. Vid sidan om detta genererar Scandinavian
Enviro Systems teknologi intresse fran stora delar av virlden
och anliggningen i Asensbruk har visats for representanter
fran fler linder. Bolagets ambition ar att kunna na ett avslut
iminst en av dessa forhandlingar under 2015.
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Marknad

Konkurrenter

Idén att bryta ner ddack genom pyrolys arinte ny. Tidigare forsok har dock innehallit problem i produkt-
kvaliteten pa kimréken och varit behaftade med hoga processkostnader pa grund av den indirekta upp-

varmningen i processen.

Det finns idag flera mindre utvecklingsbolag som forsoker
hitta olika 16sningar baserade pé pyrolys eller narliggande
tekniska metoder. Vissa specialiserar sig i likhet med Scan-
dinavian Enviro Systems pa ddck som révara i processen,
andrainkluderar en bredare bas av organiska material
sasom plaster, oljor etcetera. Vissa foretag har ambitionen
att vidareforiadla kolet till en hogvirdig dtervunnen kimrok
pa samma sdtt som Scandinavian Enviro Systems, medan
utvinningen av oljan dr det priméra fokuset for andra.
Exempel pa bolag, som ilikhet med Enviro Scandinavian

Systems framst fokuserar pa att na en hogvardig atervunnen
kimrok, ar specialiserade pa ddck som ravara och har nagon
form av direkt uppvarmning av pyrolysprocessen, r tyska
Pyrolyx AG och hollandska Black Bear Carbon BV. En
vasentlig skillnad mellan Pyrolyx och Black Bear Carbons
processer jamfort med Scandinavian Enviro Systems ér att
deras processer kréaver dick i granulerad form. Detta leder
till vasentligt hogre ravarukostnaderi jamforelse med
Scandinavian Enviro Systems process som bygger pé storre
dédckklipp.
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Aktien

Aktien och agarférhallande

Scandinavian Enviro Systems aktie ar pd Nasdaq First North med ticker SES. Den 31 december 2014
var 21 158 235 aktier utgivna. Alla har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar.

Handeliaktien

Scandinavian Enviro Systems aktie dr sedan 18 juni 2014
noterad for handel pa Nasdaq First North med ticker SES.
Erik Penser Bankaktiebolag dr Scandinavian Enviro
Systems Certified Adviser och ar dven likviditetsgarant for
handelns i bolagets aktier.

Aktiekursens utveckling

Agarstruktur

Agarforhillandena i Scandinavian Enviro Systems framgar
nedan enligt Euroclear Sweden AB:s register per 2014-12-30
samt for bolaget kidnda uppgifter. De tio storsta dgarna kon-
trollerade vid arsskiftet ca 66% av bolagets aktier. Det totala

antalet aktiedgare uppgick till 630.

Aktiedgarlista per 30 december 2014

Antal Kr KL Ventures AB 5366398 25,4%
100 000 20 Lennart Persson 1453405 6,9%
Hans Andersson Recycling AB 1379955 6,5%
| Hafrestroms Foretagspark AB 1239865 5,9%
80000 16 Bengt-Sture Ershag 962 500 4,5%
Jarngrunden AB 797 155 3,8%
60 000 BS-Innovation AB* 682605 3,2%
JPMorgan Bank 666 665 3,2%
Ola Ekman 665429 31%
40000 NorlanderInvest AB 634772 3,0%
Ovriga 7309486 34,5%
20000 ‘ | Totalt 21158235 100,0%
* Agstill 100 procent av Bengt-Sture Ershag.
0 Kalla: Euroclear Sweden ABsamt forbolaget kdnda uppgifter
ISR S S S S S S S
'\D(Q‘O ’\VQ/\ '\NQQ} '\NQO) ’\b( '\N '\b( '\(",Q '\")IQ’L '\%’6’)
R S O S O 2 D
M Handelsvolym = Aktiepris
férandring Antal Kvotvarde, Foérandringavaktie-  Aktiekapital, Kurs,
Ar Handelser antal aktier aktier SEK kapitalet, SEK SEK SEK*
Ingdende belopp 2014 2730429 0,10 273042,90
Januari 2014 Okning av aktiekapitalet 2730429 0,20 273042,90 546 085,80
Januari2014 Kvittningsemission 136521 2866950 0,20 27304,20 573390,00 15,73
Januari2014 Foretradesemission 266 667 3133617 0,20 53333,40 626723,40 15,00
Januari 2014 Riktad nyemission 400000 3533617 0,20 80000,00 706723,40 15,00
Januari2014 Riktad nyemission 88653 3622270 0,20 17730,60 724 454,00 15,00
Mars 2014 Konvertering av konvertibler 112 662 3734932 0,20 22 532,40 746 986,40 13,31
Mars 2014 Split 14939728 18674660 0,04 0,00 746 986,40
Juni2014 Nyemission 1608125 20282785 0,04 64 325,00 811311,40 20,00
Juli2014 Konvertering av konvertibler 875450 21158235 0,04 35018,00 846329,40 9,14
*Omréknat utifransplit mars 2014
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Koncernledning

Koncernledning

Martin Hagbyhn (F6dd 1959)
Verkstdllande direktor

Civilingenjor, Chalmers Tekniska
Hogskola. Martin Hagbyhn tilltradde
som verkstallande direkt6r pa Scandi-
navian Enviro Systems i februari 2013.
Han har tidigare bland annat varit VD
for Lackeby Water group, Kockums
samt Neat Electronics. Martin Hag-
byhn dr ocksa styrelseledamot i Arc
Aroma Pure AB. Martin Hagbyhn
ager direkt eller indirekt vid avgivan-
detav érsredovisningen 17 500 aktier
iScandinavian Enviro Systems, samt
21 667 teckningsoptioner genom sin
dgarandel i bolaget Dacktrusten AB.

Elisabeth Gustafsson (fodd 1968)
cTO

Civilingenjor, Lunds Tekniska Hog-
skola. Elisabeth Gustafsson tilltradde
sin tjanst pa Scandinavian Enviro Sys-
tems ijuli 2014, och arbetade innan
dess med produktutveckling och tek-
nisk projektledning pa foretag sdsom
Molnlycke Healthcare, Trelleborg
Industri och ABB. Hon har ocksé
arbetat med svensk gummiindustri
pa forskningsinstitutet SWEREA.
Elisabeth Gustafsson dger vid avgiv-
andet av drsredovisningen 27 000
aktier i Scandinavian Enviro Systems.

Bengt-Sture Ershag (F6dd 1954)
Utvecklingschef
Se styrelsepresentationen.

Jan Olsson (Fodd 1956)

Platschef Asensbruk

Jan Olsson har arbetat i koncernen
sedan 2011, och borjade i samband
med uppférandet av anldggningen i
Asensbruk. Han har en bakgrund fran
olika positioner i Arctic Paper Sverige
AB. Jan Olsson dger vid avgivandet

av arsredovisningen 2 000 aktier i
Scandinavian Enviro Systems.

Olov Ershag (F6dd 1984)
Processingenjor

Civilingenjor, Lulea tekniska universi-
tet. Olov Ershag har arbetat pa Scandi-
navian Enviro Systems sedan 2008.
Olov Ershag 21 667 teckningsoptioner

i Scandinavian Enviro Systems genom
sin dgarandel i bolaget Déacktrusten AB.

Andreas Salaj (fodd 1976)

CFO

Civilekonom, Ekonomihdgskolan vid
Lunds Universitet. Andreas tilltradde
sin rollijuni 2014, och har en bak-
grund fran roller som bland annat
CFO pa Witre och controllerchef pa
Attendo Care. Han har tidigare varit
styrelseledamot i noterade bolaget
ACAP Invest AB. Andreas Salaj dger
genom bolag vid avgivandet av drs-
redovisningen 10 000 aktier i Scandi-
navian Enviro Systems.
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Styrelse

Stig-Arne Blom (F6dd 1948)
Styrelseordférande

Civilingenjor, Chalmers Tekniska
Hogskola. Stig-Arne Blom har varit
engagerad i Scandinavian Enviro
Systems sedan 2012. Han &r tidigare
VD f6r IRO AB, internationell kon-
cern inom textilmaskinsbranchen
och styrelseordférande i ett flertal
bolag sasom Elos AB, Kraftpowercon
Sweden AB, PEDAB group AB, Plastal
Industri AB och Precomp Solutions
AB. Stig-Arne Blom édger direkt eller
indirekt vid avgivandet av arsredovis-
ningen 224 235 aktier i Scandinavian
Enviro Systems, samt 16 398 teck-
ningsoptioner genom sin dgarandel
ibolaget av Dicktrusten AB.

Anders Ilstam (Fodd 1941)
Styrelseledamot

Ingenjor, Orebro Tekniska Hogskola.
Anders Ilstam tilltrddde som styrelse-
ledamot i oktober 2013. Tidigare vVD
Sandvik AB, VD Sandvik Mining &
Construction samt flertal befattningar
inom Sandvik, SKF-koncernen och
Beijerinvest. Styrelseordforande i
bland annat Svedbergs, Beijer Electro-
nics, Hifab och Grimaldi Industri.
Anders Ilstam dger vid avgivandet

av arsredovisningen 46 775 aktier

i Scandinavian Enviro Systems.

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

Bengt Andersson (fodd 1955)
Styrelseledamot

Civilingenjor, Chalmers Tekniska
Hogskola. Bengt Andersson har varit
engagerad i Scandinavian Enviro
Systems sedan 2007. Bengt Andersson
dger 50% av aktierna i och har varit
operativt delaktig i utvecklingen av
atervinningskoncernen Hans Anders-
son som dr en av Scandinavian Enviro
Systems huvudégare. Han dger direkt
eller indirekt vid avgivandet av arsre-
dovisningen 690 900 aktier i Scandi-
navian Enviro System.

Lennart Persson (F6dd 1948)
Styrelseledamot

Civilingenjor, Lunds Tekniska Hog-
skola. Lennart Persson har ingtt sty-
relsen i Scandinavian Enviro Systems
sedan 2001, dir han fram till 2011 var
styrelseordférande. Lennart Persson
ar ocksa styrelseledamot i NFO Drives

AB och BBI Basic Board Industries AB.

Han dger vid avgivandet av arsredovis-
ningen 1 503 405 aktier i Scandinavian
Enviro Systems.

ARSREDOVISNING 2014

Styrelse

Bengt-Sture Ershag (Fodd 1954)
Arbetande styrelseledamot
Bengt-Sture Ershag ar foretagets
grundare och har sedan 20 ar tillbaka
arbetat med och utvecklat de uppfin-
ningar som ligger till grund for fore-
tagets patent. Han ar operativt engage-
rad i bolaget sdsom utvecklingschef.
Bengt-Sture Ershag dger direkt eller
indirekt vid avgivandet av arsredovis-
ningen 1 645 105 aktier i Scandinavian
Enviro Systems, samt 21 667 teck-
ningsoptioner genom sin dgarandel
ibolaget Dicktrusten AB.

Johanna Stenman (f6dd 1970)
Styrelseledamot

Ekonom, Frans Schartau Stockholm.
Johanna Stenman har ingatt i styrelsen
sedan 2007 och var under 2012 tf sty-
relseordférande. Hon dr VD och styrel-
seledamot i KL Ventures AB som ar
Scandinavian Enviro Systems storsta
deldgare. Hon dr styrelseledamot i KL
Capital AB och har tidigare suttit i sty-
relsen bland annat f6r Admeta AB och
B2B Scandinavia Group AB. Johanna
Stenman dger vid avgivandet av ars-
redovisningen 117 500 aktier i Scandi-
navian Enviro Systems.
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Finansiella rapporter

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Scandinavian Enviro Systems
AB (publ), Goteborg, 556605-6726, far hirmed avge arsredovisning och
koncernredovisning f6r 2014.

Affarsidé

Scandinavian Enviro Systems affarsidé 4r att kommersialisera de patente-
rade CFC- och EHD-teknikerna dels genom produktion i egen anldggning
och dels genom anldggningslicenser till externa parter. Teknikerna mojlig-
gor, genom nedbrytning av organiska material sasom uttjanta bildack,
utvinning av olja, stal och gas och produktion av dtervunnen kimrok.

Affarsmodell

Foretagets affarsmodell baseras pa foljande potentiella inkomstkillor:

- Forsdljning av nyckelfirdiga anldggningar

- Kontinuerliga intidkter i form av royalties for Scandinavian Enviro Systems
patenterade teknik fran anlaggningar som bolaget kommer att sélja

- Forsdljning av service och utbildning till de uppférda anlaggningarna

-Intikter frain produktionen i den heligda anldggningen i Asensbruk,
Dalsland

Verksamheten

Foretaget har sedan grundandet 2001 utvecklat teknikerna som ligger till
grund for foretagets patent, och har under denna tid byggt flera testanlagg-
ningar. Den anliggning som under 2012 till 2014 uppforts i Asensbruk
fyller en viktig funktion att tjaina som en storskalig produktions-, test- och
demoanldggning med alla de processteg och 16sningar en fullskalig anlagg-
ning innehéller. Anldggningen drivs av det heldgda dotterbolaget Tyre
Recycling in Sweden AB. Da vissa av produkterna som framstills genom
processen ér helt eller delvis nya pa marknaden méjliggor ocksa anligg-
ningen for tilltdnkta kunder att kunna testa produkterna siésom de skulle
framstiéllas i industriell skala. Under 2014 genomf6rdes intrimning och
vissa anpassningar av anldggningen for att kvalitetssakra produkterna och
mojliggora en kommersiell drift. Anlaggningen avses gradvis borja tas i
kommersiell drift under 2015.

En viktig delikalkylerna géllande foretagets process ar den atervunna
kimréken. Produkten representerar en huvuddel av det forséljningsvarde
som bolaget forvéintar sig generera fran varje atervunnet dack. Kimrok ar
en central produkt fér gummiindustrin, bade gillande déck och andra
industriella applikationer. Ett ddck bestar till exempel av cirka en tredjedel
kimrok och produceras framst av olja. Det finns ett flertal olika kvalitets-
grader pa kimrok, som baserar sig pd olika tekniska egenskaper. Scandina-
vian Enviro Systems fokuserar pa att framstilla en hogvérdig dtervunnen
kimrok som kan produceras till en kostnad som mojliggor en konkurrens-
kraftig prissdttning. Tester som genomforts av potentiella kunder har visat
att egenskaperna i produkten dr jimférbara med nyproducerad kimrok.

I december tecknade bolaget ett samarbetsavtal med AnVa Polytech AB
gallande produktion av kimrok, med avsikt att uppna leveransavtal under
véren 2015.

Parallellt med arbetet i demoanldggningen och kundtesterna av de till-
verkande produkterna fors ett flertal forhandlingar om forséljning av
nyckelfirdiga anldggningar till kunder runt om i vérlden. Sarskilt langt dr
processerna gangna i Polen, Chile och England. Forvintansbilden ar att
minst en av dessa forhandlingar ska leda till ett forsdljningsavtal under
aret. Scandinavian Enviro Systems avser att genom samarbete med tredje
partleverera de nyckelfardiga anldggningarna.
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Koncernstruktur

Enviro-koncernen innefattar moderbolaget Scandinavian Enviro Systems
AB (publ) med site i Géteborg samt tre heldgda svenska dotterbolag.
Moderbolagets verksamhet innefattar, utover férsiljning av anliggningar,
koncerngemensamma funktioner som ledning, ekonomi och teknikut-
veckling. Dotterbolagen utgérs av Tyre Recycling in Sweden AB som driver
koncernens anliggning i Sverige, SES IP AB som dger koncernens patent
samt BSIP Innovation AB som inte bedriver ndgon verksamhet i nuldget.

Bolagets resultat och finansiella stallning

Koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0,3 (0,0) MSEK. Rérelseresultatet uppgick
till -16,6 (-9,5) MSEK och resultatet efter skatt till -19,4 (-13,7) MSEK. Ut-
over detta har emissionskostnader om 8,6 (0,0) MSEK redovisats direkt mot
eget kapital. Réntenettot forbattrades till -2,9 (-4,2) MSEK som en f6ljd av
minskad beldning.

Under dret skedde en viss utokning av koncernens bemanning och av
vissa omkostnader med anledning av den foérestaende kommersialiserings-
fasen. Verksamheten i Asensbruk fortsatte anpassas under dret for att
kunna sittas i kommersiell drift. En férsening uppstod mot plan som en
foljd av att det under sensommaren uppkom for stora partiklar i den kim-
rok som produceras. Detta foranledde ett behov avinforandet av ytterligare
kvalitetssaikrande moment i processen.

Under 2014 noterades bolaget for handel pa Nasdaq First North. I sam-
band med och infér introduktionen genomférdes ett flertal emissioner i
syfte att starka koncernens finansiella stillning, aterbetala vissa skulder
samt forbereda for den forestaende kommersialiseringen. Totalt tillfordes
koncernen under aret drygt 80 MSEK i eget kapital efter emissionskostna-
der. I termer av ren kapitaltillforsel uppgick beloppet till niastan 70 MSEK.
Kapitaltillskottet anvéndes for ytterligare investeringar samt en minskning
av de rintebdrande skulderna. De rantebarande skulderna inkluderat kon-
vertibellan minskade under &ret med néstan 45 MSEK och uppgick vid ars-
skiftet 2014/2015 till 32 MSEK. Minskningen av skulderna utgjordes aven
kombination av konvertering av konvertibellan till aktier och amortering av
externa banklan. Likvida medel uppgick vid arsskiftet till 20,5 (8,1) MSEK.

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 19,1 (17,7)
MSEK. Primirt utgjordes dessa av investeringar i eller kopplade till anlagg-
ningen i Asensbruk. En 6versyn av klassificeringen av koncernens till-
gangar under fjarde kvartalet ledde till att ett belopp om 22,4 MSEK forega-
ende dr omklassificerades till immateriell anldggningstillgdng fran att
tidigare har utgjort en materiell tillgdng. Motsvarande forandring gjordes
ocksa for innevarande ar gillande de utgifter som fram till och med tredje
kvartalet hanterats som materiella i enlighet med tidigare klassificering.
Forandringen innebar ingen resultateffekt mellan &ren. Soliditeten uppgick
vid &rets slut till 76 (47)%.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,7 (3,3) MSEK och resultatet
efter finansiella poster till -8,3 (-4,3) MSEK. Hela omsittningen avsag
debiterade tjanster till dotterbolag. Ett koncernbidrag om 20 MSEK lamna-
des i december till Tyre Recycling in Sweden AB, frén vilket moderbolaget
ocksa forvarvade tillgangar om 47,5 MSEK. Forvirvet avsag utvecklings-
kostnader som tidigare aktiverats i Tyre Recycling in Sweden AB, men som
genom transaktionen flyttades till moderbolaget for att aterspegla bolagens
ansvarsomraden. Investeringar i primért immateriella anliggningstill-
gangar, utover ovan beskrivna transaktion, uppgick till 2,6 (0,6) MSEK.
Vid arets slut uppgick soliditeten till 96 (78)%.

ARSREDOVISNING 2014



Personal
Vid drets utgdng fanns 20 (19) personer anstéllda i koncernen varav 5 (4)
var anstillda i moderbolaget.

Vasentliga hdndelser efter rdkenskapsperiodens slut

Styrelsen har fattat beslut om att, under forutsattning att arsstimman 2015
godkinner den, genomf6ra en nyemission av units pa 64,5 MSEK bestaende
av aktier och teckningsoptioner med planerad likviddagijuni 2015. Vid
fullt utnyttjande av optionerna tillfors bolaget ytterligare 14,5 MSEK under
hosten 2016. Emissionen dr garanterad till 80% genom teckningsforbindel-
ser och externa garanter. Finansieringen av foretagets verksamhet, investe-
ringsbehov samt mojligheten att ta aktiva dgarandelar i joint ventures -
driftsbolag som kan komma att sdttas upp tillsammans med kunderna med
anledning av forsiljningen av en nya anlaggningar - bedéms bli sikerstalld
genom den foreslagna nyemissionen av aktier.

Flerarsjamforelse
Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.
2014 2013 2012

EBITDA, tkr -12672 -9323 -3816
Soliditet, % 76,4% 46,6% 25,5%
Rérelsemarginal, % neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapi-
tal, % -11,8% -9,0% -5,1%
Balansomslutning, tkr 160374 132218 97 813
Rantebarande skulder, tkr 32240 77023 52887
Moderbolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2014 2013 2012 2011 2010
EBITDA, tkr -7 539 -3265 -1456  -1902 -2516
Soliditet, % 95,7% 77,8% 48,8% 81,0% 45,9%
Roérelse-
marginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa
sysselsatt
kapital, % -5,9% -4,0% —2,8% -51% -9,5%
Balansom-
slutning, tkr 132 846 96845 59954 34198 20184
Rantebarande
skulder, tkr 2824 16127 28695 12 587 7907

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1.

Rintebdrande skulder inkluderar rintebdrande konvertibellan. Vid
sidan om beloppen fér 2013 och 2014 har uppgifterna i flersarsoversikten
har ej rdknats om vid 6vergang till K3-regelverket.

SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

Finansiella rapporter

Tillstands- eller anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken
Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB bedriver tillstandsplik-
tig verksamhet enligt miljobalken. Bolaget har ett tillstind att dtervinna
dick upp till 15 000 ton dick per ar i anliggningen i Asensbruk, som efter
provotid 6vergar i ett tidsbegransat tillstdnd i fem ér.

Forslag till resultatdisposition
Till &rsstaimmans forfogande stér f6ljande:

Fritt eget kapital 175634186
Overkursfond 21426672
Balanserade resultat -28328934
Aretsresultat 125878580

Styrelsen foreslar att det fria egna kapitalet disponeras sa att 125 878 580
kronor 6verfors i ny rdkning.
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Finansiella rapporter

Koncernresultatrakning

Not 2014 2013
Nettoomsattning 3 257 13
Forandring avlagerav produkteriarbete, fardigavaror och pdgadende arbete
férannans rékning 12 -
Aktiveratarbete for egen rékning 8252 6664
Ovrigarérelseintakter 366 317

8887 6994

Roérelsens kostnader
Ravaroroch férnédenheter -106 -
Ovriga externa kostnader 4,5 -7922 -5521
Personalkostnader 6 —13531 -10796
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 7,8,9,10 -3885 -168
Summa rorelsens kostnader -25444 -16 485
Rorelseresultat -16 557 -9491
Resultat fran finansiella poster
Ovrigaranteintakter och liknande intakter 11 207 392
Rantekostnader och liknande kostnader 12 -3069 -4636
Summa resultat fran finansiella poster -2862 -4244
Resultat efter finansiella poster -19419 -13735
Skatt pa aretsresultat 13 - -
Arets Férlust -19419 -13735
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Koncernbalansrakning

Finansiella rapporter

Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 47 505 38037
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande réttigheter 9 4636 2509
Forvarvad goodwill 7 10972 12191
63113 52737
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlédggningar 10 75387 70639
Inventarier, verktyg och installationer 8 191 88
75578 70727
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 - -
Andralangfristiga fordringar 38 56
38 56
Summa anldggningstillgangar 138729 123520
Omsaédttningstillgdngar
Varulagermm
Ravaroroch férnédenheter 67 -
Varor under tillverkning 12 -
79 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 36
Ovriga kortfristiga fordringar 408 330
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 16 696 218
1111 584
Kassa och bank 20455 8114
Summa omsattningstillgangar 21645 8698
Summa tillgdngar 160374 132218
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Finansiella rapporter

Koncernbalansrakning (forts.)

Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 846 273
Ovrigt tillskjutet kapital 176 136 96477
Annat eget kapitalinklusive drets resultat -54516 -35098
Summa eget kapital 122 466 61652
Langfristiga skulder 17
Ovriga skulder till kreditinstitut 24054 31451
Summa langfristiga skulder 24054 31451
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8186 10751
Leverantorsskulder 1383 3111
Ovriga kortfristiga skulder 1280 20885
Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter 18 3005 4368
Summa kortfristiga skulder 13854 39115
Summa eget kapital och skulder 160374 132218
Stallda sdkerheter 19 44068 43864
Ansvarsforbindelser 20,21 Inga Inga
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Finansiella rapporter

Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie- Ovrigttillskjutet  Annateget Summaeget
Not kapital kapital kapital kapital
Egetkapital 2012-12-31 228 46120 -21363 24985
Effekt av byte av redovisningsprincip till K3
Egetkapitaldel konvertibla skuldebrev 22 15502 - 15502
Justeradingdende balans 2013 228 61622 -21363 40487
Arets resultat - - -13735 -13735
Nyemission kvittning 27 14783 - 14810
Nyemssion kontant 19 9331 - 9350
P3gdende nyemission - 10740 - 10740
Egetkapital 2013-12-31 273 96 477 -35098 61652
Aretsresultat - - -19419 -19419
Konvertering konvertibla skuldebrev 58 -58 - -
Slutférd nyemission 27 -27 - -
Nyemissioner kvittning 29 10738 - 10767
Nyemissioner kontant 186 77858 - 78044
Fondemission 273 =273 - -
Emissionskostnader - -8578 - -8578
Egetkapital 2014-12-31 846 176 136 -54516 122 466
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Finansiella rapporter

Kassaflodesanalys For koncernen

Not 2014 2013
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -16 557 -9490
Justering for poster sominte ingarikassaflodet, mm 23 3885 135
Erhallenranta 187 392
Erlagd ranta -3049 -4 636
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore Férandringar av rorelsekapital -15534 -13599
Okning/minskning varulager =79 -
Okning/minskning kundfordringar 29 -
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar —557 722
Okning/minskning leverantérsskulder -1728 —7 381
Okning/minskning évriga kortFfristiga rérelseskulder 22 -12 567 15284
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -30436 -4974
Investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anldggningstillgdngar -11 870 -10439
Investeringarimateriella anldggningstillgdngar —7 242 -7 354
Salda materiella anldggningstillgdngar - 110
Erhallen statlig finansiering avseende immateriella anldaggningstillgangar - 112
Okning/minskning av kortfristiga placeringar 18 -56
Placeringari6vriga finansiella anldaggningstillgangar - -12191
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19094 -29818
Finansieringsverksamheten
Nyemission 24 78044 24159
Emissionskostnader -8578 -
Pagaende nyemission - 10740
Amortering av skuld/upptagning av nya lan 22 -7 596 5337
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61870 40236
Arets kassafléde 12340 5444
Likvida medel vid arets bérjan 8115 2670
Likvida medel vid arets slut 25 20455 8114
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Resultatrakning moderbolag

Finansiella rapporter

Not 2014 2013
Nettoomsattning 3 2708 3335
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -4968 -2827
Personalkostnader 6 -5280 -3773
Av-och nedskrivningar av materiella ochimmateriella anldggningstillgangar 8,9 —339 -164
Summa rorelsens kostnader -10587 -6764
Rorelseresultat -7879 -3429
Resultat fran finansiella poster
Ovrigarinteintikter och liknande resultatposter 11 185 376
Réantekostnader och liknande resultatposter 12 -635 -1268
Summa resultat fran finansiella poster -450 -892
Resultat efter finansiella poster -8329 -4321
Bokslutsdispositioner 26 -20000 -
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets forlust -28329 -4321
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Finansiella rapporter

Balansrakning moderbolag

Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 47 455 -
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 9 4636 2509
52091 2509
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 191 88
Finansiella anldggningstillgangar
Andelaridotterféretag 27 36891 36891
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 - -
Fordringar hos koncernféretag 26073 52218
Andra langfristiga fordringar 38 56
63002 89165
Summa anldggningstillgdngar 115284 91762
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 9 -
Ovriga kortfristiga fordringar 54 88
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 16 357 183
420 271
Kassa och bank 17 142 4812
Summa omsattningstillgangar 17 562 5083
Summa tillgangar 132846 96 845
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Finansiella rapporter

Balansrakning moderbolag (forts.)

Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 846 273
Pagadende nyemission - 10740
Bundnareserver 502 502
1348 11515
Fritt eget kapital
Overkursfond 175634 69733
Konvertibler - 15502
Balanserad vinsteller forlust —21 427 -17.106
Arets forlust -28328 -4321
125879 63808
Summa eget kapital 127 227 75323
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 17 1288 2624
Summa langfristiga skulder 1288 2624
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1336 1536
Leverantorsskulder 261 1287
Ovrigakortfristiga skulder 1149 13783
Upplupnakostnader och forutbetaldaintakter 18 1585 2292
Summa kortfristiga skulder 4331 18898
Summa eget kapital och skulder 132846 96 845
Stallda sdkerheter 19 2050 2000
Ansvarsforbindelser 20 20700 15287
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Finansiella rapporter

Moderbolagets Forandringar

i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa
Aktie- Reserv- P3gdende Overkurs- Konver- Balanserat Periodens eget
Not kapital fond nyemission fond tibler resultat resultat  kapital
Eget kapital 2012-12-31 228 502 - 45619 - -14 634 -2471 29243
Effekt av byte av redovisnings-
princip tillK3
Egetkapitaldel konvertibla
skuldebrev 22 - - - - 15502 - - 15502
Justeradingdende balans 2013 228 502 0 45619 15502 -14 634 -2471 44745
Balansering av foregdende
arsresultat - - - - - -2471 2471 -
Aretsresultat - - - - - - -4 321 -4 321
Nyemission kontant 19 - - 9331 - - - 9349
Nyemission kvittning 27 - - 14783 - - - 14810
Pdgadende nyemission - - 10740 - - - - 10740
Eget kapital 2013-12-31 273 502 10740 69733 15502 -17 106 -4321 75323
Balansering av foregdende
arsresultat - - - - - -4321 4321 -
Aretsresultat - - - - - - -28329 -28329
Nyemissioner kvittning 29 - - 10738 - - - 10767
Fondemission 273 - - 273 - - - -
Nyemissioner kontant 186 - - 77858 - - - 78044
Konvertering konvertibellan 58 - - 15444 -15502 - - -
Slutfoérd nyemission 27 - -10740 10713 - - - -
Emissionskostnader - - - -8578 - - - -8578
Eget kapital 2014-12-31 846 502 0 175634 0 -21427 -28329 127227
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Kassaflodesanalys For moderbolaget

Finansiella rapporter

Not 2014 2013
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster —7878 -3429
Justering for poster sominte ingarikassaflodet, mm 23 339 164
Erhallenranta 182 376
Erlagd ranta —633 -1268
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -7990 -4157
Okning/minskning évriga kortfristiga Fordringar —-149 -207
Okning/minskning leverantérsskulder -1026 655
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 22 -2 574 6727
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -11739 3018
Investeringsverksamheten
Lamnat aktiedgartillskott - -20000
Investeringariimmateriella anldggningstillgdngar -2 440 —445
Investeringari materiella anldggningstillgdngar -129 -106
Okning/minskning av kortfristiga placeringar - -1815
Placeringariévriga finansiella anldggningstillgangar - -12 241
Forandring langfristig fordran —41 291 -
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -43 860 -34607
Finansieringsverksamheten
Nyemission 24 78044 24159
Emissionskostnader -8578 -
Pagaende nyemission - 10740
Amortering av skuld 22 -1536 -1070
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 67930 33829
Arets kassaflode 12331 2240
Likvida medelvid drets borjan 4812 2571
Likvida medel vid arets slut 25 17 143 4811
SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ) ARSREDOVISNING 2014 29



Finansiella rapporter

Noter, gemensamma for
moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings-och varderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Fr o m rikenskapsaret 2014 upprittas ars- och koncernredovisningarna
med tillimpning av drsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
minna rdd BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Tidigare tillimpades drsredovisningslagen och Bokf6éringsnamndens all-
miénna rad férutom BENAR 2008:1 (K2). Overgangen har gjorts i enlighet
med foreskrifterna i K3s kapitel 35, vilket bland annat innebdr att jamférel-
setalen for 2013 har rdknats om och att omriknade jamforelsetal presente-
ras i samtliga rakningar och noter. Effekterna av 6vergangen visas i not 22.

Utlandska valutor

Monetira tillgangs- och skuldposter i utlindsk valuta varderas till balans-
dagens kurs. Transaktioner i utlindsk valuta omraknas enligt transak-
tionsdagens avistakurs.

Intékter

Varor

Forsaljning av varor redovisas nér véasentliga risker och férdelar 6vergar
fran saljare till képare i enlighet med forsiljningsvillkoren. Forsiljningen
redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Tjansteuppdrag
For framtida tjansteuppdrag till fast pris kommer de inkomster och utgifter
redovisas som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag som intakt res-
pektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad
bestams genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med beréak-
nade totala utgifter. I de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beriknas pa ett
tillforlitligt sitt, redovisas intakter endast i den utstrackning som motsva-
ras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av
bestillaren. En befarad forlust pd ett uppdrag redovisas omgaende som
kostnad.

For tjansteuppdrag pa 16pande rakning redovisas inkomsten som ér
hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakt i takt med att arbete
utfors och material levereras eller forbrukas.

Andratyperavintdkter
Framtida royaltyintakter baseras i normalfallet pA omséttningen som gene-
reras av den anldggning som bygger pa bolagets patent. Intakten redovisas
iresultatet ndr omsattningen har skett.

Rénteintékter redovisas i enlighet med effektivrintemetoden.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller
pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hanfor sig
till investeringar i dotterforetag redovisas inte i koncernredovisningen dé
moderforetaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterforing av de
temporira skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterforing
sker inom 6verskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller framtida
skattemissiga avdrag redovisas i den utstrackning det dr sannolikt att
avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns legal ratt
till kvittning.
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Immateriella tillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde mins-
kat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar
gors linjart 6ver den bedomda nyttjandetiden.

Aktiveringsmodellen tillimpas for internt upparbetade immateriella
tillgangar. Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgdngar uppgar till tio ar. Tillgangen har dnnu inte borjat skrivas av.

Goodwill skrivs av linjirt 6ver den berdknade nyttjandeperioden. Vid
moderforetagets forvarv 2013 av BSIP Innovation AB 6vergick den totala
ritten till framtida royaltyintikter fran anlaggningsforsiljningar till
Scandinavian Enviro Systems AB. Den goodwill som uppkom vid férvérvet
skrivs av pé tio ar.

Materiellaanldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med avskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hén-
foras till forvarvet av tillgdngen. Nar en komponent i en anldggningstill-
gang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla kompo-
nenten och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i kompo-
nenter laggs till anskaffningsvardet om de beréknas ge foretaget framtida
ekonomiska fordelar, till den del tillgdngens prestanda ékar i forhallande
till tillgdngens vdrde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for lopande reparation och underhéll redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en
anliggningstillgang redovisas som Ovrig rérelseintikt respektive Ovrig
rorelsekostnad.

Materiella anliggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgangens
bedomda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp fast-
stalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvérde. Linjar avskriv-
ningsmetod anvinds for 6vriga typer av materiella tillgdngar.

Féljande avskrivningstider tillimpas:
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer

7-10 &r
5&r

Avskrivning har inte paborjats koncernens anliaggning i Asensbruk som dgs
genom dotterbolag, da anldggningen inte bedomts vara fardigstalld under
innevarande ar.

Inga laneutgifter aktiveras.

Nedskrivningar avicke-finansiella tillgangar
Nir det finns en indikation pa att en tillgdngs virde minskat, gors en prov-
ning av nedskrivningsbehov. Har tillgidngen ett atervinningsvéirde som ar
lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till dtervinningsvardet. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta
nivéer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). For tillgangar, andra 4n goodwill, som tidigare skrivits ner gors
per varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

I resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av ned-
skrivningar i den funktion dér tillgdngen nyttjas.

Leasingavtal

Samtliga koncernens leasingavtal dar foretaget dr leasetagare ar klassifice-
rade som operationell leasing (hyresavtal). Leasingavgiften redovisas som
en kostnad linjart 6ver leasingperioden.
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Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kund-
fordringar och 6vriga fordringar, leverantorsskulder och laneskulder.
Instrumenten redovisas i balansrakningen nir bolaget blir part i instru-
mentets avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balans-
rakningen nér rdtten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut
eller overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férma-
ner som dr férknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort
fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt
upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer dn 12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvian-
tas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osidkra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Léneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffnings-
virde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade
beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten perio-
diseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivranta. Hirigenom 6verensstimmer vid forfallotid-
punkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Scandinavian Enviro Systems AB (publ) om
det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon utav de finan-
siella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen
bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ar anliggningstill-
gangar. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar
och 6vriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som édr vésentliga.
Exempel pd indikationer pa nedskrivningsbehov dr negativa ekonomiska
omstandigheter eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i fére-
tag vars aktier Scandinavian Enviro Systems AB (publ) investerat i. Ned-
skrivning for tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde berak-
nas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvérdet av
foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflédena diskon-
terade med tillgangens ursprungliga effektivranta. Om nedskrivning av
aktier sker faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade vardet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsalj-
ningskostnader och nuvirdet av framtida kassafloden (som baseras pa fore-
tagsledningens basta uppskattning).

Aktier och andelaridotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar kope-
skillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader.

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldeinstrument och liknande sammansatta finansiella
instrument redovisas fordelat pa en skuldkomponent och en egetkapital-
komponent. De konvertibla skuldebrev som funnits under 2013 och 2014
har mot bakgrund av deras villkor redovisats i sin helhet som egetkapital-
komponent.

Varulager
Varulagret virderas enligt inkomstskattelagens bestimmelser till det lagsta
av 97 procent av anskaffningsvardet och nettoforséljningsvardet. Dack-
klipp och gasollager avsett att anvindas i produktionen samt producerad
olja betraktas som homogena varugrupper, varfor kollektiv virdering till-
lampas for dessa.

Anskaffningsvirdet faststills med anvandning av forst in, forst ut-meto-
den (FIFU). For ravaror ingar alla utgifter som ar direkt hanforliga till
anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet. For varor under tillverk-
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ning och fardiga varor inkluderar anskaffningsvardet ramaterial, direkt 16n
samt andra direkta tillverkningskostnader.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader
Koncernens verksamhetsgrenar avser utgéras av anliggningsforsiljning,
tjansteforsiljning samt produktforsiljning. Anliggningsforsiljning kan
ske mot i princip hela viarlden och kommer generera intakter géllande savil
uppforandekostnader fér en anldggning som royaltyintakter baserade pa
en procentsats av den uppférda anlaggningens omsittning. Service, utbild-
ning mm kommer ocksa erbjudas som en tjansteforsiljning mot installe-
rade anlaggningar. Produktion och produktférsiljning av produkterna
atervunnen kimrok, olja och stdl kommer ske i anldggningar drivnaiegen
regi, vilket i dagsliget utgors avanlaggningen i Asensbruk, Sverige. Ingen
uppdelning gors &nnu pa geografiska marknader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kas-
saflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.
Spdrrade bankmedel redovisas som kassa. Fordndringar i dem paverkar
darfor inte kassaflodesanalysen, men sdrredovisas i not 25.

Omklassificeringar

Under aret har en 6versyn av koncernens klassificering av tillgangar lett till
att ett belopp om 22 429 tkr for 2013 omklassificerats till immateriell
anldggningstillgang fran att tidigare redovisats som en materiell tillgang.
OmkKklassificeringen har inte féranlett nagra resultatférandringar mellan
aren. Under 2014 har belopp som aktiverats 16pande under aret om ytterli-
gare 9 468 tkr omklassificerats pd samma sétt, men redovisas inte som en
omklassificering utan presenteras istillet som en investering i immateriella
anldggningstillgdng under aretinot 14.

Foretagets Formaga att fortsatta verksamheten

Foretagets verksamhet kréver finansiering som den operativa rorelsen i det
korta perspektivet inte kommer kunna generera i tillracklig omfattningen.
Verksambhetens finansiering ar darfér beroende av och bedéms bli siker-
stilld genom den foreslagna emissionen av aktier och teckningsoptioner
med foretradesritt som foreslds drsstimman 2015.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderbolag som
ikoncernen, forutom i de fall som anges nedan

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Ett koncernbidrag
som limnas till ett dotterforetag redovisas som en kostnad och minskar
moderbolagets resultat i perioden.

Aktieridotterforetag

Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. Villkorade aktiedgartillskott laggs till anskaft-
ningsvirdet nar de limnas.

NyckeltalsdeFinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag f6r uppskjuten skatt)
iforhallande till balansomslutningen.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat genom nettoomsittning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus rintekostnader i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital, ddr sysselsatt kapital utgors av eget kapital
och rantebdrande skulder.
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Not2 Uppskattningar och bedémningar

Not5 Operationella leasingavtal

Scandinavian Enviro Systems gor uppskattningar och bedomningar om
framtiden som ur ett redovisningsperspektiv har betydelse f6r varderingen
avkoncernens tillgangar. Nedskrivningsprévningarna av tillgangar gors med
utgdngspunkt fran de kassafloden som de férvintas medfora i framtiden.

Virderingen av koncernens immateriella tillgdngar baseras pa att kon-
cernen genomfor forsiljning av anlaggningar, med en tillhorande avkast-
ning. Antagandena som ligger till grund f6r virderingen dr att forsaljning
avanlaggning genomfors under 2015 och att det darefter sker en kontinuer-
lig foérséljning av anliggningar under f6ljande ar. Antagandena grundas
ytterst i de marknadsmassiga forutsittningarna som foreligger gallande
volymer och brister i alternativa atervinningslosningar avseende uttjanta
dédckikombination med den Ionsamhet bolagets process resulterar i.

Virderingen av koncernens anliggning i Asensbruk sker med utgangs-
punkt fran att den tas i drift under 2015 samt att produkterna som produce-
ras kan avsittas. I varderingen ingar en stor mangd uppskattningar, dar de
viktigaste giller anldggningens kapacitetsutnyttjande och dess avkast-
ningsgrad. Da anldggningen endast tagits i ett begrdnsat nyttjande sa kan
detta anses utgora en osakerhetsfaktor.

En férutsittning for att koncernens totala forsiljningsplaner ska for-
verkligas ar ocksa att alla de produkter som avses produceras i processen
néar en marknadsacceptans i kundledet, vilket innan kundtesterna som
genomfors resulterat i detta utgér en osékerhet i bedomningen.

Not3 Nettoomsattningens férdelning

pa verksamhetsgrenar
Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Nettoomsdttningen
fordelarsig pa verk-
samhetsgrenar enligt
foljande:
Produktférsaljning 257 14 - -
Anldggningsforsaljning - - - -
Ovrigaintakter 3 5 3 5
Tjansteintdkter - - 2706 3330
Summa 260 19 2709 3335

Not4 Ersattningtill revisorerna

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
PwC
Revisionsuppdraget -126 - -96 -
Skatteradgivning -1 - -11 -
Ovriga tjanster - - - -
Summa —137 0 -107 0
KPMG
Revisionsuppdraget = -61 = =27
Revisionsverksamhet
utéver revisionsuppdraget -14 -114 -8 -68
Skatteradgivning - - - -
Ovrigatjanster —61 - —61 -
Summa -75 -175 -69 -95
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Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Framtida minimilease-
avgifter, som ska
erldggas avseende
icke uppsagningsbara
leasingavtal:
Forfallertill betalning
inomettar -1412 -1318 -130 -36
Forfallertill betalning
senare dnettmeninom
5ar -1587 -2654 -206 -
-2999 -3972 -336 -36
Under perioden kostnads-
fordaleasingavgifter -1505 -1508 -142 -143

I koncernens redovisning utgérs den operationella leasingen av hyrda
fastigheter/lokaler. Avtalet om hyra av den svenska fabriksfastigheten 1per
t.0.m. 2017-01-31.

Not 6 Loner, andraersattningar
och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Medelantalet anstallda
Kvinnor 1 - 1 -
Man 21 16 4 4
Totalt 22 16 5 4
Loner, ersattningar,
sociala avgifter och
pensionskostnader
Lonerochandra
ersattningar 9759 7707 3772 2711
Sociala avgifter 4021 3035 1807 1128
—varav pensionskostnader 991 454 671 252
Totalt 13780 10742 5579 3839
Styrelse, VD och
ledningsgrupp
Lonerochandra
ersattningar 3988 2712 3526 2263
Pensionskostnader 713 292 671 252
Ovriga anstillda
Lonerochandra
ersattningar 5771 4995 246 448
Pensionskostnader 278 162 0 0

Av moderbolagets pensionskostnader avser 671 tkr (252 tkr) foretagets
ledning avseende 5 (1) personer. Av koncernens pensionskostnader avser
713 tkr (292 tkr) foretagets ledning avseende 6 (2) personer.
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Av moderbolagets I6nekostnader ingar styrelsearvoden som redovisats
som 6vriga externa kostnader med 391 tkr (180 tkr) avser foretagets styrelse
avseende 5 (1) personer.

Ersattningartill styrelse, VD och ledningsgrupp

har utgatt enligt f6ljande

Martin Hagbyhn, VD 1200 tkr (1 100 tkr) samt pension 294 tkr (252 tkr)
Ola Ekman, fd VD 0 tkr (59 tkr)

Stig-Arne Blom, ordf styrelse 170 tkr (180 tkr)

Bengt Andersson, styrelseledamot 43 tkr (0 tkr)

Bengt-Sture Ershag, arbetande styrelseledamot 720 tkr (528 tkr) samt
pension 189 tkr (0 tkr)

Anders Ilstam, styrelseledamot 43 tkr (0 tkr)

Lennart Persson, styrelseledamot 43 tkr (0 tkr)

Johanna Stenman, styrelseledamot 43 tkr (0 tkr)
Ovrigledningsgrupp 1725 tkr (0 tkr) samt pension 230 tkr (0 tkr),
gillande 4 (0) personer

Avtal om avgangsvederlag
Med verkstéllande direktoren har avtal traffats om avgangsvederlag om
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Not 8 Inventarier, verktyg ochinstallationer
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Ingdende anskaffnings-
varden 238 237 238 237
Arets férandringar
—Inkop 130 106 130 106
—Forsaljningaroch

utrangeringar = -105 = -105
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 368 238 368 238
Ingdende avskrivningar -150 -152 -150 -152

Arets forandringar

—Forsaljningaroch
utrangeringar - 28 - 28

12 manadsléner. Avtalet avser endast uppsigning fran foretagets sida. —Avskrivningar —27 —26 —27 —26
Utgdende ackumulerade
Koncernen Moderbolaget avskrivningar -177 -150 -177 -150
2014 2013 2014 2013 Utadend .
~ tgdende restvarde
f:g;ﬁﬁ:ffé?ﬁ,ﬁﬁ;gfh enligt plan 191 88 191 88
havare
Antalstyrelseledaméter
d balansdagen . .
Evinnor 2 ] ] ] ] Not9 Koncessioner, patent, licenser, varu-
Man c 5 c z marken samt liknande rattigheter
Totalt 6 6
Koncernen Moderbolaget
Aptalverkstéllande direk- 2014 2013 2014 2013
tb%rgt?;i?\azrd‘gsgfsande Ingdende anskaffnings-
i g varden 3277 2832 3277 2832
KV"_DHOF 1 - 1 ~  Aretsaktiverade
Man 4 1 3 1 utgifter, inkép 2440 445 2440 445
Totalt 5 1 4 1 Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 5717 3277 5717 3277
. Ingdende avskrivningar -768 -627 -768 -627
Not7 GOOdWIu Arets avskrivningar -313 -141 -313 -141
Utgdende ackumulerade
Koncernen Moderbolaget avskrivningar -1081 -768 -1081 -768
2014 2013 2014 2013
Ingdende anskaffnings- Utgaende restvarde
virden 12191 _ _ _ enligtplan 4636 2509 4636 2509
Arets férandringar
Genom forvarv av
dotterbolag - 12191 - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 12191 12191 0 0
Arets férandringar
—Avskrivningar -1219 - - -
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1219 0 0 0
Utgdenderestvarde
enligt plan 10972 12191 0 0
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Not 10 Maskiner och andra tekniska

anldggningar
Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Ingdende anskaffnings-
varden 70639 75876 - -
Arets forandringar
Inkop 7075 17192 - -
—Forsaljningar och

utrangeringar -2 327 - = -
—Omklassificeringar - 22429 - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 75387 70639 0 0
Utgdende restvérde
enligtplan 75387 70639 0 0
Not 11 Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter
Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Ranteintdkter 207 18 185 3
Premie teckningsoptioner = 373 = 373
Summa 207 392 185 376

Not 12 Rantekostnader och liknande

resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ovrigarantekostnader och
liknande resultatposter -3070 -4636 —-635 -1268
Summa -3070 -4636 -635 -1268

34 SCANDINAVIAN ENVIRO SYSTEMS AB (publ)

Not 13 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Skatt pa aretsresultat 0 0 0 0
Redovisat resultat
fére skatt -19419 -13735 -28329 -4321
Skatt berdknad enligt
géllande skattesats (22%) 4272 3022 6232 951
Skatteeffektav ej
avdragsgilla kostnader -281 -29 -7 -11
Skatteeffekt av avdrags-
gilla kostnader vilka redo-
visas mot eget kapital 1887 1887
Ejredovisad delav
underskottsavdrag -5878 -2993 -8112 -939

Redovisad skattekostnad - - - _

Savil moderbolaget som bolag inom koncernen har ackumulerade skatte-
massiga underskottsavdrag. For beskattningsaret 2014 uppgar underskotts-
avdraget i koncernen till 64 259 tkr (37 479 tkr) och i moderbolaget till

60 742 tkr (23 835 tkr). Med anledning av de historiska resultaten har inte
négon uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdraget redovi-
sats. Det underliggande vardet av den uppskjutna skatten hanforlig till
dessa underskott uppgar i koncernen till 14 137 tkr (8 245 tkr) och i moder-
bolaget till 13 363 tkr (5 244 tkr).

Not 14 Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten
Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Ingdende anskaffnings-
varden 38037 15670 - -
Arets aktiverade utgifter,
intern utveckling 9468 - - -
Arets aktiverade utgifter,
inkop - 50 - -
Genom foérvarv fran
dotterbolag - — 47455 -
Avgar statliga bidrag - -112 - -
Omklassificeringar - 22429 - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 47505 38037 47455 0
Utgdende restvarde
enligt plan 47505 38037 47455 0

Avskrivningstiden for balanserade utgifter kommer vara tio dr. Detta f6ljer
av attbolaget forvéntar sig att de utgifter som aktiverats kommer generera
ett mervirde som minst uppgar till denna lingd. Avskrivningstiden moti-
veras ocksa av att bolagets immaterialrittsliga skydd ur ett bredare per-
spektiv, som aterspeglas genom bolagets patent till vilka dessa utgifter del-
vis dr kopplade, i vasentliga delar stracker sig 6ver en lingre period én sa.

ARSREDOVISNING 2014



Not 15 Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella rapporter

Not 19 Stallda sakerheter

Moderbolaget innehar en aktie redovisad till ett virde av 50 kr i bolaget
Dicktrusten AB, 556914-0154, motsvarandes en dgarandel pa 0,1%.
Dicktrusten AB dgs i vrigt av till foretaget nérstaende personer.
Sevidare not 21.

Not 16 Forutbetalda kostnader och
upplupnaintakter

Koncernen Moderbolaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Forutbetalda

hyror 351 60 33 36

Upplupna

ranteintdkter 117 - 17 -

Ovriga poster 228 158 207 147
696 218 357 183

Not 17 Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Foregna avsatt-
ningaroch
skulder
Avseende skulder
till kreditinstitut

Foéretags-

inteckningar 41350 41350 2000 2000
Sparrade medel 2718 2514 50 -
Summa stéllda

sdkerheter 44068 43864 2050 2000

Av bokforda patent pa totalt 2 876 tkr dr viss del pantsatt for dotterbolags
rakning.

Not 20 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ansvars-
forbindelser

Borgens-
dtagande for

De l3ngFristiga dotterbolag - - 20700 15287
skulderna forfal- Summa ansvars-
lertill betalning forbindelser 0 0 20700 15287
enligt féljande:
Skulder till kredit-
institut
Mellan 1 och 5ar 24 055 31451 1288 2624
Summa 24055 31451 1288 2624
Konvertibelldn har redovisats som eget kapital.
Not 18 Upplupnakostnader och
forutbetaldaintakter
Koncernen Moderbolaget

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Upplupnarante-
kostnader 3 4 - -
Upplupna loner - 10 - -
Upplupna
semesterloner 1064 745 459 313
Upplupnasociala
avgifter 1345 624 848 197
Ovriga poster 593 2985 278 1781
Summa 3005 4368 1585 2291
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Not 21 Transaktioner med narstaende

Not 22 Effekterav 6vergang till K3

Transaktioner med nérstdende som genomforts paandraan
marknadsmassiga villkor

Under aret har i enlighet med avtal del av skuld till féretagets grundare och
aktiedgare Bengt-Sture Ershag utbetalats om 500 tkr. Skulden uppkom i
samband med forvirvet av foretaget BSIP Innovations AB.

2014 2013
Forsaljning tillkoncernféretag
Nedan angesandelen avaretsinkop
och forséljning avseende koncernfo-
retag.
Inkop, (%) - -
Forsaljning, (%) 100 100
Lantillkoncernfdretag
Lantill Tyre Recycling in Sweden AB:
Ingdende balans 52218 50459
Erhallna lan 41306 26259
Amortering —67 455 -24 500
Utgdende balans 26069 52218

Lanet till Tyre Recycling in Sweden AB dr rantefritt och har ingen faststalld
aterbetalningstid.

Lan och ansvarsférbindelser till F6rman

for ledande befattningshavare

Bolaget har en fordran om 56 tkr (74 tkr) mot Olov Ershag, medlem av led-
ningsgruppen i Scandinavian Enviro Systems AB (publ). Lanet lamnades
under 2012 som en del av tillkomsten av Décktrusten AB och amorteras pa
5arochl6per med STIBOR 3 man plus 3 %. Under aret har 18 tkr (15 tkr)
amorterats.

Utestaende aktieoptionertill ndrstdende

Inga nya aktieoptioner har stillts ut under aret. Ett sedan tidigare utstallt
program innehas av foretaget Dédcktrusten AB som bildades 2012 da det fick
teckna teckningsoptioner motsvarande 492 435 st aktier till en premie om
3,79 kr per aktie (omréknat efter split 5:1 varen 2014). Teckningsoptionerna
har enl6senkurs pa 13,7 kr och med beréttigande till teckning under

15 januari-15 mars 2017. Déacktrusten dgs direkt eller indirekt av styrelsens
ordférande Stig-Arne Blom samt delar av foretagets ledningsgrupp genom
Martin Hagbyhn, Bengt-Sture Ershag och Olov Ershag. Deras dgande regle-
ras av hembudsklausuler som bland annat foreskriver vad som ska hinda
idet fall deras anstéllning eller uppdrag vid Scandinavian Enviro Systems
AB upphor.

Sedan tidigare innehade tva av féretagets huvudédgare KL Ventures AB
och Hans Andersson Recycling AB varsitt optionsprogram med rétt att
teckna maximalt 106 685 aktier per bolag. Optionerna var kopplade till och
en ersittning for de borgensforbindelser som de stallt ut for Scandinavian
Enviro Systems rikning. Optionerna lopte ut 2015-01-01 och tecknades da
inte, varvid de forfallit. Under den tid som KL Ventures AB och Hans
Andersson Recycling AB fortfarande behover stdlla ut en borgensforbin-
delse for aktuellt lan kommer de istdllet ersittas med en garantiersittning
om STIBOR 3 mén plus 3%.

Ovrigt

I separata noter finns upplysningar om
—16ner mm till styrelse och VD

- stallda sdkerheter for koncernforetag

- ansvarsforbindelser for koncernforetag
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Detta dr den forsta drsredovisning fér Scandinavian Enviro Systems AB
(publ) som upprittas enligt BENs Allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning, (K3). Uppgifterna foér jimforelsearet har
upprittats enligt de principer som tillimpades foregaende ar, med undan-
tag fran nedan. De redovisningsprinciper som har tillimpats aterfinns i
not L.

Overgingen till K3 redovisas i enlighet med Kapitel 35, Férsta gdngen
detta allmédnna rad tillimpas. Vid en 6vergang till K3 ska en forstagangstil-
limpare uppritta en ingdngsbalansrakning i vilken K3s redovisnings- och
varderingsprinciper tillimpas retroaktivt. Nar koncernens ingangsbalans-
rakning enligt K3 upprattades justerades belopp som i tidigare drsredovis-
ningar rapporterats i enlighet med Bokforingsndmndens allménna rad.
Den nya redovisningsprincipen har berort foljande tvd omréden:

Redovisningen av konvertibelskulder, som vid ingdngen av 2013 redovi-
sades som langfristiga skulder och vid utgangen avsamma ar som kort-
fristiga skulder. Bolaget hade vid dessa tidpunkter tva program om totalt
15502 tkr som l6pte ut under 2014. Da bolaget hade rétt att pakalla konver-
tering avlanen till aktier gjordes i samband med 6vergéngen till K3 bedom-
ningen att linen var att betrakta som eget kapital. Jimf6relsesiffrorna har
alltsa justerats for 2013 sd att 6vriga kortfristiga skulder for koncernen
minskat till 20 885 tkr fran 36 387 tkr och eget kapital 6kat till 61 651 fran
46 150 tkr. P4 moderbolaget har jamf6relsesiffrorna fér 2013 justerats sa att
6vriga kortfristiga skulderna minskat till 13 783 tkr fran 29 285 tkr och eget
kapital 6kat till 75 323 tkr fran 59 821 tkr. Fordndringen har dven paverkat
jamforelsesiffran for 2013 gillande soliditeten som f6r koncernen ¢kat till
46,6% fran 34,9% och for moderbolaget 6kat till 77,8% fran 61,8%. Kassa-
flodet for savil koncernen som moderbolaget har paverkats genom att for-
andringar relaterade till konvertibelldnen inte lingre paverkat vare sig for-
andring ilang- eller kortfristiga skulder under 2013, vilket de tidigare
gjorde.

Avskrivningstid for patent, som tidigare skrivits av 6ver 20 ar, skrivs nu
av 6ver den livstid som géller for patentet eller p& 10 ar. Forandringen har
inte féranlett nagon férandring avackumulerad avskrivning.

Not 23 Justeringar for poster sominte
ingdrikassaflode, mm

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Avskrivningar —-1558 -164 —339 -164
Utrangeringar -2 327 - - -
Realisationsresultat - 29 - -
Summa justeringar -3885 -135 -339 -164

Not 24 Ejkassaflodespaverkande
transaktioneriinvesterings- och
finansieringsverksamheten

Under aret genomférda kvittningsemissioner (10 767 tkr) och konverte-
ringar av konvertibellan (15 502 tkr) har ej paverkat finansieringsverksam-
heten i kassaflodesanalysen.
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Not 25 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Banktillgodohavanden 20454 8115 17142 4812
Likvida medelikassa-
flodesanalysen 20454 8115 17142 4812

Av koncernens banktillgodohavanden utgors 2 718 tkr (2 514 tkr) av spar-
rade bankmedel. Av moderbolagets banktillgodohavanden utgérs 50 tkr (0

tkr) av sparrade bankmedel.

Not 26 Bokslutsdispositioner

2014 2013
Ldmnade koncernbidrag -20000 -
Summa -20000 0

Not 27 Andelarikoncernféretag

2014 2013
Ingdende anskaffningsvéarde 36891 36891
Utgdende ackumulerat anskaff-
ningsvarde 36891 36891
Utgdenderestvarde enligt plan 36891 36891
Koncernen orgnr Sdte Kapitalandel (%)
Tyre Recyclingin
Sweden AB 556784-1787  Goteborg 100,0
SESIPAB 556894-0695  Goteborg 100,0
BSIP Innovation AB 556950-7469 Pited 100,0

ROst-

Bokfort Bokfort

Moder- Kapital- ratts- Antal Eget varde virde
bolaget andel% andel% aktier kapital 14-12-31 13-12-31

Tyre

Recycling

in Sweden 1000

AB 100 100 000 21072 24600 24600
SESIPAB 100 100 500 40 50 50
BSIPInno-

vation AB 100 100 100 47 12241 12241
Summa 21158 36891 36891
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Finansiella rapporter

Resultat- och balansrikningarna kommer att foreldggas arsstimman 2015-04-28 for faststéllelse.

Gateborg den 7 april 2015

Martin Hagbyhn Stig-Arne Blom
VD Ordforande
Johanna Stenman Bengt-Sture Ershag
Bengt-Goran Andersson Anders Ilstam

Lennart Persson

Var revisionsberittelse har laimnats den 7 april 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
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Revisionsberattelse

Finansiella rapporter

Till arsstdmman i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org.nr 556605-6726

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Scandinavian Enviro Systems AB (publ) for rakenskapséret 2014. Bola-
gets drsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen
av detta dokument pa sidorna 17-38.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en rittvisande
bild enligt drsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktoren bedomer dr nodvindig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vartansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen inte innehaller visentliga felaktigheter.

Enrevision innefattar att genom olika dtgarder inhamta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Revisorn viljer vilka atgidrder som ska utforas, bland annat genom
attbedoma riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ar relevanta fo6r hur bolaget upprittar drsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr iandamélsenliga med hdnsyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av andamal-
senligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten
istyrelsens och verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvéirdering av den 6vergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla visentliga
avseenden rattvisande bild av Scandinavian Enviro Systems ABs (publ) och
koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2014 och av dessas
finansiella resultat och kassafloden for dret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncern-

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2013 har utforts aven annan revisor
som lamnat en revisionsberattelse daterad 24 mars 2014 med omodifierade
uttalanden i Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller férlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
for Scandinavian Enviro Systems AB (publ) for rakenskapsaret 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det édr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virtansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
iSverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar féren-
ligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revi-
sion av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga
beslut, atgarder och forhillanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersattningsskyldig mot
bolaget. Vihar dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direk-
toren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 7 april 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren

redovisningens 6vriga delar. Auktoriserad revisor
Vitillstyrker darfor att drsstimman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen fér moderbolaget och f6r koncernen.
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