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Aret som gick

Vasentliga handelser

e Regelbundna kommersiella leveranser av atervunnen kimrok for anvandning till chassipluggar till
Volvo Cars.

e  Thomas Sorensson tilltradde som CEO och Urban Folcker tilltradde som CFO

e Hans Majestit Konung Carl XVI Gustaf besdkte var fabrik i Asensbruk, nagot som ledde till bolagets
deltagande i det efterféljande statsbestket av Chiles president

e Under aret genomfirdes ytterligare tekniska forbattringar och effektiviseringar i anlaggningen i
Asensbruk

o Det konstaterades att bolagets atervunna olja innehaller upp till 79% bio-olja.

e Under hosten genomfordes en 6vertecknad foretradesemission som resulterade i ett kapitaltillskott pa
44,8 MSEK efter emissionskostnader

e  Nuytt patent for APR (en teknik som forstarker det tidigare EHD-patentet)
e  Godkant EU-varumarke (EnviroCB™)
e Beviljat projektstod fran den chilenska staten till att etablera en Basic Design

e Undertecknande av MoU (Memorandum of Understanding) med chilensk investerare avseende en eller
flera anlaggningar i Chile

e Bolaget blev utsedd till ”Arets avfallshanterare” i Swedish Recycling Awards

e Pegroco Venture AB har blivit storsta aktiedgare efter att ha 6vertagit KL Ventures AB’s dgarandel.

e Tester i samarbete med stora leverantdrer av gummiprodukter har genomférts med positiva resultat
Vasentliga handelser efter periodens slut

e MoU med Vanlead Group, en ledande kinesisk och internationell dackproducent, for en anldggning
samt bearbetning av den kinesiska marknaden for ytterligare anlaggningsforsaljning

o  Kommersiella leveranser av atervunnen kimrok till ytterligare en gummiapplikation i en VVS-produkt
hos Alvenius Industrier.

e Positivt besked fran ytterligare en ledande global dackproducent efter tester av bolagets atervunna
kimrok i olika gummiblandningar.

e | en extrastimma 2017-02-27 blev Alf Blomqgvist och Peter Mdller invalda som styrelseledamoter i
bolaget. Johanna Stenman stéllde sin plats som styrelseledamot till férfogande.



Scandinavian Enviro Systems AB (publ) 3
556605-6726

VD har ordet

Baste aktiedgare,

Under aret har bolaget aktivt stallt om fokus fran utveckling till kommersialisering av anlaggningstekniken och
de material vi producerar i Asensbruk. Att denna omstéllning &r kund- och affarsdriven ar givetvis positivt infér
framtiden och vi hoppas kunna implementera flera av de aktiviteter som péborjats redan under véren 2017. Ett
konkret exempel pa detta ar de forfragningar vi har fran anlaggningskunder som drivit pa en sa kallad Basic
Design av nésta generations anlaggningar. Har har vi foradlat erfarenheterna frén anlaggningen i Asensbruk och
forberett for att snabbare och mer professionellt kunna presentera offerter och projektunderlag i tidigt skede.

Utover detta har vi strukturerat planerna for att bredda sortimentet av material som en anldggning kan generera
och okat fokus pa materialutveckling pa bade kimrok och olja for att mdta marknaden pa ett mer attraktivt satt.
Under senhdsten rekryterade vi ny medarbetare till en tjanst med fokus pa materialutveckling och kvalitet som
tilltradde 1 februari 2017. Vi kéanner av ett 6kande intresse for atervunna material i industrin och vi har fatt ett
fint genomslag med var referensaffar och att vi kan leverera en konstant hog kvalitet fran anlaggningen. Vi har
aven pabarjat rekryteringen av en séljresurs med malet att kunna dka var marknadsnarvaro innan sommaren.

I hostas tilldelades vi pris for drets ”Avfallshanterare” pa Swedish Recycling Awards vilket var en dra och en fin
bekraftelse fran branschen att vi ar att rakna med framéver. Var foretradesemission 6vertecknades med 16% och
vi ar mycket ndjda med intresset for bolaget.

Anlaggningsforsaljningar

Pagéende processer kring anlaggningar fordjupas allteftersom och Basic Design blir ett viktigt verktyg for att
kunna na en forsta affdr. For dem som foljt oss med intresse under en tid vet att vi har haft intressenter fran hela
vérlden och att diskussionerna varit utdragna. Vi har stor respekt for att den hér typen av investering kraver
noggrann analys av alla aspekter p& en marknad och att timing ar oerhort viktigt.

Vi har skrivit ett MoU (Memorandum of Understanding) med en finansiell aktér i Chile for en eller tva
anlaggningar. Vi arbetar intensivt bade pa tekniksidan och kommersiellt for att skapa forutsattningar for en affar
i linje med deras implementering av producentansvar for bl.a. gruvdack.

Det finns ett antal andra intressenter av olika karaktar och marknader som vi har kommunicerat med under éret
och vi ser positivt pd mojligheterna kopplat till fler applikationer och kunder for de material som anlaggningarna
kan producera. Det har skrivits och diskuterats en hel del i olika medier kring dagens alternativ for &tervinning
av dack sdsom forbranning och granulering till bl.a. fotbollsplaner. Vi foljer debatten noga och kénner en
vaxande potential for var teknik som en konsekvens av att konventionella metoder med rétta ifragasatts i en
varld dar okad materialatervinning ar nodvandig.

Kimrok

Vara befintliga kunder har under det forsta aret med kommersiella leveranser stadigt 6kat volymerna och visat
fortroende for kvalitet och kontinuitet. Det &r en viktig bas for kommande kunder att referera till. Bade
befintliga och nya kunder har visat ett 6kat intresse de senaste manaderna i takt med att priset pa olja, och
darmed ocksa priset pa kimrok, har stigit. Materialet testas i flera applikationer och vi hoppas att dessa skall
godkannas for leverans i borjan av 2017. Jag har tidigare kommunicerat att vi initialt fokuserar p& generella
gummiapplikationer snarare 4n dick da det 4r en betydligt mer komplicerad produkt med tuffare krav och tester.
Parallellt med detta pagar tester med vara material hos flera av de storsta dackproducenterna med ett vad jag
bedomer betydligt storre intresse. Ett sddant godkannande tar upp till ett &r eller mer men genererar ocksa en
omfattande global potential. Tva av de storsta producenterna har nyligen bedomt vart material vara i paritet med
eller béattre an jungfruligt material med motsvarande egenskaper. Dessa mycket positiva omdémen gor att det
borde finnas méjlighet att korta ned ovanstaende testperiod.
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Olja

Vi levererar idag olja fran anléggningen i Asensbruk i takt med att vi producerar kimrék. Malet ar att under
2017 testa och verifiera metoder for olika typer av rening av oljan for att pa sa satt hoja vardet pa den produkten.
Initiala tester ar genomfdrda tillsammans med en aktér med positivt resultat och vi avser att fortsatta processen
genom att testa den separerade fraktionen i motorer for industriellt bruk. Om vi nar framgang med detta 6kar vi
vardet pa oljan och breddar den potentiella marknader bade for oss sjalva och for anlaggningskunder. Under
sommaren verifierades att en stor del av innehallet i oljan ar biobaserat och det innebar en mojlighet att pa sikt
kunna klassa den pa ett mer fordelaktigt satt.

Produktion

Anlaggningen i Asensbruk: Stérsta delen av utvecklingsarbetet har under ret kunnat avslutas och resultatet av
bl.a. forbattringar av cykeltider som den nya utsugs- och separationsutrustningen har varit positiva. Vissa
optimeringar och justeringar kommer att genomforas i takt med att produktionstakten 6kar. Malsattningen ar att
okade forsaljningsvolymer av kimrok, olja och stal under aret skall generera ett stérre tackningsbidrag och
samtidigt ha kapacitet till de materialutvecklingsprojekt som ar nédvandiga for att bredda sortimentet.

Framat

Vi har under 2016 och borjan av 2017 starkt vara mojligheter att kommersialisera var anlaggningsteknik genom
nytt patent, genomfdérande av en basic design, leverans av material till nya applikationer, rekrytering av
kompetens inom materialutveckling och forséljning. Genom verifiering av materialet i dackgummi fran flera
internationella tillverkare har vi tagit ett stort kliv mot en volymmarknad som gynnar anldggningsforsaljningen.

Under 2017 har vi tecknat en Memorandum of Understanding (MoU) med Vanlead Group, en ledande kinesisk
och internationell dackproducent, for forsaljning av en anldaggning som bl.a. skall producera kimrok till deras
egen déckproduktion. Vidare har vi tecknat ytterligare en MoU med Vanlead Group for att gemensamt starta ett
Joint Venture som skall bearbeta den kinesiska marknaden for att sélja ytterligare anlaggningar.

Det 6kade intresset fran fordonsbranschen kring atervunnet material marktes tydligt under den internationella
atervinningskongressen for fordon i Berlin i Mars och de kontakter som skapades dar kommer vi att foradla
under de kommande méanaderna. Volymerna till AnVa som sedan levererar upp till 75 komponenter per bil till
Volvo Personvagnar har 6kat stadigt under aret och vi ser fram emot en fortsatt positiv trend.

Samtidigt finns det utmaningar pa finansieringssidan och vi arbetar kontinuerligt med att skapa basta majliga
forutsattningar for att inte tappa fart av den anledningen. Vi har ett starkt team som arbetar hart med hjarta och
sjal for att ta oss mot mélen och realisera de forsta anlaggningarna.

Thomas Sorensson

Verkstallande direktor
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Marknadsoversikt

Den globala marknaden for uttjanta dack

Uttjanta fordonsdéck utgor ett globalt problem med stora miljéméssiga och ekonomiska konsekvenser.
Historiskt har deponi utgjort den vanligaste 16sningen for att ta hand om de enorma volymer déck som kasseras
varje ar. Utvecklingen har gatt framat de senaste aren i delar varlden, bl.a. genom inférandet av sk.
Producentansvar inom EU

| Europa och Nordamerika atervinns en stor andel uttjanta déck, medan graden av atervinning i tillvaxt- och
utvecklingslander ar betydligt lagre eller obefintlig. Atervinning av uttjanta fordonsdack &r en betydande
industri, samtidigt som det genom vissa tekniker, till exempel vid forbrénning i cement- och kraft- och
varmeindustrin, skapas andra miljéproblem som behover tas om hand pa ett kraftfullt satt. Avgorande har &r
bland annat att kontrollera utslapp i luft genom rening av forbranningsgaser.

Det skapas arligen cirka 14 miljoner ton décksavfall pa den globala marknaden. USA svarar for merparten med
5,0 miljoner ton, Europa 3,5 miljoner ton och 6évriga varlden 5,7 miljoner ton. Historiska och tillkommande
deponier &r betydande globala miljéproblem.*

De stdrsta marknaderna for uttjanta déck i Europa ar Tyskland, England, Italien, Spanien och Polen. | Sverige
genereras cirka 85 000 ton uttjénta dack per &r. Med de vaxande fordonsflottorna i Asien star de marknaderna
infor mycket stora utmaningar.

Deponier av uttjanta fordonsdack skapar betydande miljoproblem; stora luftféroreningar vid brand, lackage av
kemikalier till grundvatten fran landbaserade dackdeponier samt spridning av sjukdomar fran skadedjur och
insekter i den fuktiga och varma miljé som déckdeponier skapar.

EU antog 1999 ett direktiv med forbud av deponi av uttjanta fordonsdack pa landbaserade soptippar. Detta
innebar att fran och med 2003 forbjuds deponi av hela déck pa soptippar och fran och med 2006 tillats heller
inte att strimlade dack deponeras. Direktivet uppmuntrar till materialatervinning fran uttjanta fordonsdack. Efter
att EU-direktivet antagits har atervinningsgraden av fordonsdéack okat markant och har idag stabiliserats relativt
jamnt fordelat mellan forbranning och materialatervinning genom framst granulering. Dessa metoder ar dock
inte sdllan béade ineffektiva och miljéfarliga och/eller tillgodoser inte heller behovet av att absorbera de stora
mangder uttjanta fordonsdack som genereras varije ar. Enviro konkurrerar delvis med dessa befintliga metoder
och med ett mindre antal aktorer som ocksa utvecklar teknologi inom pyrolys eller devulcaninsering. Av de
aktorer som natt kommersiell kapacitet ligger Enviro i framkant bade vad galler anlédggningsteknik och
materialkvalitet.

Det vaxande véaxande intresset for atervunnet material gynnar Enviro da bolagets &tervunna kimrok kan
anvéndas i flera olika produktionsmetoder fér gummi, inklusive déack, vilket 6ppnar upp for ytterligare potential
for forséljning av anldggningar globalt.

Antalet producerade bilar globalt forvantas vaxa och forutom dack innehaller varje personbil ytterligare cirka 35
kg andra gummikomponenter. Darutéver produceras manga miljoner latta, medeltunga och tunga lastbilar,
anlaggningsmaskiner och bussar. Det hér innebér att Enviros marknad fortsatter att véxa liksom problemen med
hanteringen av uttjanta dack.

Marknaden for slutprodukter

Kimrok
Kimrok ar kol i finfordelad form erhallen genom ofullstandig forbranning av organiska amnen. Vanligtvis
produceras den av jungfruliga fossila rdvaror som olja och naturgas. For att producera 1 kg kimrok kravs cirka

! Scrap tyre markets in the United States, 11th Biennial Report, Maj 2011, Rubber Manufactures Association.
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1,5-2 kg raolja, beroende pa kolinnehallet i den olja som anvands. Av all kimrék som produceras anvéands cirka
90 procent som en forstarkningskomponent for gummiravaror, som fargpigment eller som UV-skydd for
plastprodukter.

Den globala marknaden for kimrék uppgar till 12 miljoner ton per ar och omsétter cirka 65 Mdr SEK per ar.
Bedomningen ar att marknaden kommer att visa en arlig genomsnittlig tillvaxt (CAGR) pa 5,9 fram till ar 2020.2
Asien ar for narvarande den stérsta producenten och konsumenten av kimrék, med cirka 55 procent av den
globala produktionen och konsumtionen, enligt siffror fran 2014. Kina star for narmare halften av den asiatiska
konsumtionen. Merparten av 6kningen i produktionskapacitet som beréaknas tillkomma de narmaste fem aren
inom kimroksproduktion kommer fran Asien, med Kina i spetsen. USA har forbjudit nyanlaggning av
produktionskapacitet for jungfrulig kimrok beroende pa den negativa miljopaverkan som ar forknippad med
detta.

Tillvéaxten i kimroksproduktion &r néra knuten till bilindustrin och déckproduktionen. Nér allt stérre del av den
globala fordonsproduktionen flyttar till Kina, Indien och 6stra Europa féljer dackindustrin och dérmed &ven
kimroksproducenterna efter. Det finns en stadig trend mot koncentration och konsolidering av
kimroksproducenter. Petroleumbolag har minskat sin produktion av kimrok och sektorn domineras numera av
kemiforetag med kimrék som huvudprodukt. Alla storre producenter ar globala aktorer. Cirka 70% av all
kimrok konsumeras av ddckindustrin och genom Enviro’s genombrott med godkénda materialtester fran flera av
dem 6ppnas en mycket intressant potential for bade atervunnen kimrok och anlaggningar for produktion av
sadan.

Olja

Eldningsolja ar en produkt som framtas genom petroleumdestillation, antingen som ett destillat eller som en
slaggprodukt. De globala raffinaderierna producerar cirka 8 miljoner fat olja per dag, varav cirka 4 miljoner fat
blir foremal for handel pa ravarumarknaden. Priset pa eldningsolja ar lagt och stora kvantiteter finns tillgangliga.

Eldningsoljans primara anvandningsomraden &r kraftproduktion och anvandning som bunkerolja for fartyg.
Priset pa eldningsolja bestdms huvudsakligen av priset pa raolja, men kortsiktiga prisfluktuationer kan uppsta till
foljd av flaskhalsproblem vid raffinaderier. Aven om priset huvudsakligen korrelerar med priset pa réolja, kan
priset variera bland annat pa grund av skillnader i eldningsoljans kvalitet, egenskaper och klassificering. Enviro
driver projekt for att oka vardet pa den olja som kan produceras i anlaggningarna, bl.a. genom ytterligare rening
och marknadsanpassning. En méjlighet &r att rena oljan sa att den kan anvandas i industrimotorer. DA stora delar
av oljan fran dack innehaller biobaserat material frdn naturgummi finns det pa lite langre sikt potential att
klassificera oljan som en form av biobransle.

Stal

Méngden av stalskrot som anvands i produktion av rastal uppgar till cirka 37 procent, men varierar éver tid
beroende pa prisrorelserna pa jarnmalm. Italien &r EU:s stérsta konsument av stalskrot med en konsumtion pa ca
21 miljoner ton per ar. Sverige konsumerade 2 miljoner ton stalskrot under 2012.

Priset pa stalskrot har stigit ver tiden och stalskrot anses nu vara en relativt vardefull ravara. Priset pa stalskrot
korrelerar med efterfragan for rastal. Infrastrukturprojekt i utvecklingsldnderna dr den primara kallan till 6kad
efterfragan. Det stal som materialatervinns ur dack ar av hog kvalitet och det ar relativt latt att salja pa
marknaden. Det finns troligen potential att mer malinriktat uppsoka intressenter av den kvalitét som kan
levereras fran Enviro’s anlaggningar.

2 http://www.lucintel.com/carbon_black_market_2020.aspx



Scandinavian Enviro Systems AB (publ) 7
556605-6726

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Styrelsen och verkstallande direktéren for Scandinavian Enviro Systems AB (publ), Géteborg, 556605-6726, far
harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for 2016.

Bolagets verksamhet

Affarsidé

Uttjanta bildack ar ett stort och varldsomspéannande miljoproblem. Metoderna for lagring eller atervinning av
dack &r antingen ineffektiva, miljofarliga och/eller riktar sig mot anvandningsomraden som inte kan absorbera
de stora mangder dack som konsumeras i varlden varje ar. Samtidigt produceras déck och gummiprodukter i hog
grad av nyproducerade, icke-atervunna, rdvaror. Scandinavian Enviro Systems har en patenterad process som
ger en unik metod for att atervinna uttjanta dack och att ur dessa utvinna hogkvalitativa produkter som kan
ateranvandas i industriella applikationer.

Affarsmodell

Foretagets affarsmodell baseras pa féljande potentiella inkomstkallor:
Forséljning av nyckelférdiga anlaggningar.
Kontinuerliga intakter i form av royalties for Scandinavian Enviro Systems patenterade teknik fran
anlaggningar som bolaget kommer att sélja.
Forséljning av service och utbildning till de uppférda anldggningarna.
Intakter frén produktionen i den heldgda anldggningen i Asensbruk, Dalsland samt utdelningar fran
eventuella joint-ventures som bolaget ingér i samband med forséljningar av anlaggningar.

Verksamheten

Foretaget har sedan 2001 utvecklat teknikerna som ligger till grund for foretagets patent, och har under denna
tid byggt ett flertal testanlaggningar. Den anléggning som, under 2013-2016, &r uppford i Asensbruk fyller en
viktig funktion att tjdna som en storskalig produktions-, test- och demoanlédggning med alla de processteg och
I6sningar en fullskalig anlaggning skulle innehalla. Anlaggningen drivs av det helagda dotterbolaget Tyre
Recycling in Sweden AB. D4 vissa av produkterna som framstélls genom processen ar helt eller delvis nya pa
marknaden majliggor ocksa anlaggningen for tilltankta kunder att kunna testa produkterna sasom de skulle
framstéllas i industriell skala. Under 2016 har de forsta kommersiella leveranserna till kund &gt rum.
Anlaggningen beraknas att kunna uppna en bearbetningstakt om cirka 6 000 ton dack per ar.

En viktig del i kalkylerna géllande foretagets process ar den &tervunna kimroken. Produkten representerar cirka
65% av det forsaljningsvarde som bolaget forvantar sig generera fran varje atervunnet dack. Kimrok ar en
central produkt for gummiindustrin, bade géllande dick och andra industriella applikationer. Nyproducerad
7virgin” kimrok framstalls ur olja, dar det krévs ca 1,5-2 kg olja for att producera 1 kg kimrok. Det finns ett
flertal olika kvalitetsgrader pa kimrok, som baserar sig pa de egenskaper den har. Scandinavian Enviro Systems
fokuserar pa att framstélla en hogvardig kimrok. Potentiella kunder har testat den kimrok som framstalls i
bolagets anldggning i saval labbmiljé som i produktionstester. Testerna har visat att egenskaperna i produkten ar
jamforbara med nyproducerad kimrok. Vidare kan produkten framstallas bade till ett konkurrenskraftigt pris och
till en kvalitativt sakerstalld och jamn niva.

AnVa Polytech har under aret avtagit &tervunnen kimrok for produktion av chassipluggar till Volvo Cars. Under
2017 har bolaget aven levererat tervunnen kinrok till AnVa Polytech avsett for en tatningsapplikation till en
VVS-produkt.
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Parallellt med arbetet i demoanléggningen fors ett flertal forhandlingar om forséljning av anléggningar till
kunder runt om i vérlden. Under hosten 2016 tecknades ett MoU med en finansiell aktor i Chile for leverans av
en eller tva anlaggningar. Efter rakenskapsarets slut har dven ett MoU tecknats med Vanlead Group, en ledande
kinesisk och internationell déckproducent, for leverans av en anlédggning. Forvéntansbilden &r att minst en av
dessa forhandlingar ska leda till ett forséljningsavtal under aret. Scandinavian Enviro Systems avser att leverera
anlaggningarna genom samarbete med tredje part, (AF). Dessa 4 modulinriktade och har en kapacitet att
bearbeta upp till 30 000 ton uttjanta dack per &r. Efter rakenskapsarets slut har ett projekt for att ta fram en s.k.
Basic Design genomforts. Den avser att definiera och beskriva den nya generationens anlaggningar. Volymen
kan jamforas med den érliga forbrukningen av dack i Sverige som uppgar till cirka 85 000 ton déck per ar. | hela
varlden ar forbrukningen cirka 14 000 000 ton dack per ar.

Koncernstruktur

Enviro-koncernen innefattar moderbolaget Scandinavian Enviro Systems AB (publ) med sate i Goteborg samt
tre heldgda svenska dotterbolag. Moderbolagets verksamhet innefattar, utéver forsaljning av anlaggningar,
koncerngemensamma funktioner som ledning, ekonomi och teknikutveckling.

Bolagets resultat och finansiella stéllning

Koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Roérelseresultatet uppgick till -33,3 (-25,9) MSEK och
resultatet efter skatt till -34,5 (-27,3) MSEK. Utover detta har emissionskostnader om 7,6 (6,1) MSEK
redovisats direkt mot eget kapital. Réntenettot har forbattrades till -1,2 (-1,4) MSEK. 54 MSEK av
resultatférsamringen mellan &ren ar relaterat till att bolaget har bérjat att skriva av p& anldggningen i Asensbruk
samt balanserade utvecklingskostnader. | detta belopp ingar en engangsnedskrivning pa 2,8 MSEK.

Under forsta halvaret genomfordes en foretradesemission med teckning motsvarande till 52,4 MSEK. Efter
emissionskostnader genererade emissionen likvida medel om 44,8 MSEK. Kapitaltillskottet har anvénts for
ytterligare utveckling, Basic Design, ytterligare investeringar samt en minskning av de réntebarande skulderna,
som under aret minskat med 4,5 MSEK och uppgar vid arsskiftet 2016/2017 till 21,4 MSEK. Likvida medel
uppgick vid arsskiftet till 40,3 (30,3) MSEK.

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 4,1 (3,7) MSEK. Primart utgjordes dessa av
investeringar i eller kopplade till Basic Design, anldggningen i Asensbruk samt i patent. Soliditeten uppgick vid
arets slut till 83% (81)%.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4,0 (3,2) MSEK och resultatet efter finansiella poster till -38,1
(-9,5) MSEK. Hela omséttningen avser debiterade tjanster till dotterbolag. Ett koncernbidrag om 0 (20) MSEK
lamnades i december till Tyre Recycling in Sweden AB och ett koncernbidrag om 5 (0) MSEK mottogs fran
Tyre Revcycling in Sweden AB. Soliditeten uppgick vid arets slut till 96 (97) %.

Personal
Vid érets utgéng fanns 18 (19) personer anstallda i koncernen varav 6 (5) var anstéllda i moderbolaget.

Framtidsutsikter och finansiering

For att sakerstalla I6pande drift, framtida investeringsbehov samt deltagande i eventuella joint ventures i
samband med forséljning av anlaggningar, beddmer bolaget att det kommer finnas behov for ett kapitaltillskott
under andra halvaret 2017. Formen for och storleken pa kapitaltillskottet ar delvis beroende av resultat av
kommersiella férhandlingar och kommande beslut under aret. Om inte ett sadant kapitaltillskott sakras kommer
det att uppsté osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till tvivel om féretagets
formaga att fortsatta den planerade verksamheten. Rapporten &r uppréttad pa en forutsattning om fortsatt drift da
ledningen beddmer att det finns realistiska alternativ till att sékerstdlla finansieringen. I samband med
arsstimman 2017 kommer styrelsen att frdga aktiedgarna om forlangning av det redan existerande
bemyndigandet frn stimman 2016 att fA genomfora en eller flera riktade och/eller foretradesemission/er/, vilket
kan komma att utnyttjas som en del i denna process.
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Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Uppgifterna i flersarsoversikten har ej raknats om vid évergang till K3-regelverket under 2014, med hanvisning
till K3 p.35.3 och 35.32

2016 2015 2014 2013
EBITDA, tkr -26 261 -24 335 -12 672 -9 323
Soliditet, % 82,9 81,0 76,4% 46,6%
Rorelsemarginal, % neg neg neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -19,7 -16,0 -11,8% -9,0%
Réntebarande skulder, tkr 21418 25954 32 240 77023
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,49 -0,60 -1,02 -1,13

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1

Tillstands- eller anméalningspliktig verksamhet enligt miljébalken

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling in Sweden AB bedriver anmalningspliktig/tillstandspliktig verksamhet
enligt miljébalken. Anmélningsplikten/tillstdndet avser miljétillstand att driva anlaggningen i Asensbruk. Den
anmalningspliktiga/tillstandspliktiga verksamheten motsvarar 100 % av koncernens nettoomsattning.

Forslag till resultatdisposition

Fritt eget kapital enligt balansrdkningen:

Overkursfond 261 239 775
Balanserade resultat -81 124 338
Arets resultat -33 091 646

147 023 791

Styrelsen foreslar att det balanserade resultatet, 147 023 791 kronor,
overfors i ny rakning.
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Koncernresultatrakning

Nettoomsattning

Férandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande intakter
Réntekostnader och liknande kostnader
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa rets resultat
Arets forlust

Not 2016

-316

4,5 12570

6 13515
7

7038

33159

-33 299

11 112

12 -1 265

1154

-34 452

13

10

2015

180
161
232
573

-376
-11 306
-13 046

-1579
-180
-26 487
-25914
183

-1 607
-1 424

-27 339
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Koncernbalansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande
réttigheter

Férvarvad goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager mm
Révaror och férnodenheter

Varor under tillverkning
Fardigvaror och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

15

16

2016-12-31

48 214

4578
8 533
61 325

76 237
123
76 360

ININ

137 688

49
12
96
156

249
1740
817
2 809

40 315

43281

11

2015-12-31

47 505

4 380
9753
61 638

78 855
157
79 012

20
20
140 670

115

22
151
288

120
593
574
1287

30 283

31 858
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Koncernbalansrakning Not 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4 655 1862
Ovrigt tillskjutet kapital 261 742 219771
Annat eget kapital inklusive arets resultat -116 308 -81 855
Summa eget kapital 150 089 139778
Langfristiga skulder 17

Ovriga skulder till kreditinstitut 13 266 18 618
Summa langfristiga skulder 13 266 18618
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8 152 7 336
Leverantdrsskulder 2 664 2 465
Ovriga kortfristiga skulder 2 646 1221
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 4152 3110
Summa kortfristiga skulder 17 614 14132

Summa eget kapital och skulder 180 969 172 528
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Koncernens forandringar i eget kapital

Not Aktie- Ovrigt  Annat eget Summa eget
kapital tillskjutet kapital kapital
kapital

Ingdende balans 2015 846 176 136 -54 516 122 466
Avrets resultat - - -27 339 -27 339
Nyemissioner kontant 1015 49 764 - 50 780
Emissionskostnader - -6 129 - -6 129
Eget kapital 2015-12-31 1862 219 771 -81 855 139 778
Arets resultat - - -34 452 -34 452
Fond for utvecklingsavgifter - - 1896 1896
Balanserad vinst - - -1 896 -1 896
Nyemission kontant 2793 49 557 - 52 350
Emissionskostnader -7 586 -7 586

Eget kapital 2016-12-31 4655 261 742 -116 308 150 089
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen ranta
Erlagd rénta

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Okning/minskning av langfristiga fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2016

-33 299
22 7038

112
-1 265
-27 415

132

-3
-1520
199
2467
-26 139

-2 467
-1 607

18
-4 056

23 52 350
-7 586
-4 536
40 227

10 032
30 283
24 40 315

14

2015

-25914
1759

183
-1 607
-25 580

-209

7

-183
1082
46

-24 836

-250
-3 467
18

-3 699

50 780
-6 129
-6 286
38 365

9828
20 455
30 283
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Resultatrakning moderbolag
Nettoomsattning

Rdorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat
Arets forlust

Not

© o~
[{e) (6]

11
12

25
13

2016

4031

-33 303
-7 252

-1 594
-42 149
-38 118
107
-81

26

-38 092

15

2015

3201

-6 348
-5 865

-360
-180
-12 753
-9 552
179
-100

79

-9 473
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Balansrakning moderbolag

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgadngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande

rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Fordringar hos koncernforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

26
15

16

2016-12-31

48 164

4578
52742

139
1720

442
2301

36 784

16

2015-12-31

47 455

4380
51835

71
165
225
461

26 808

27 269
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Balansrakning moderbolag

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Not

17

18

2016-12-31

4 655

502
1896
7053

261 240
-81 124
-33 092
147 024
154 076

552
1630
1427
2803
6412

160 488

17

2015-12-31

1862
502

2364

219 269
-49 756
-29 473
140 040
142 404

552
552

736

1112
1609
4215
147171
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Reserv- Fond for Overkurs- Balanserat Periodens Summa eget
kapital* fond utvecklings- fond resultat resultat kapital
kostnader
Eget kapital
2014-12-31 846 502 0 175634 -21427 -28329 127 227
Balansering av
foregaende ars
resultat - - - - -28329 28329 -
Arets resultat - - - - - -29473 -29 473
Nyemissioner kontant 1015 - - 49764 - - 50 780
Emissionskostnader - - - -6129 - - -6 129
Eget kapital
2015-12-31 1862 502 0 219269 -49756 -29473 142 404
Balansering av
foregaende ars
resultat - - - - -29473 29473 -
Arets resultat - - - - - -33092 -33.092
Fond for
utvecklingskostnader - - 1896 - -1 896 - -
Nyemission kontant 2793 - - 49557 - - 52 350
Emissionskostnader - - - -7586 - - -7 586
Eget kapital
2016-12-31 4 655 502 1896 261240 -81125 -33092 154 076
*Aktiekapitalet
bestar av

116 370 291 aktier
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen ranta
Erlagd rénta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forandring langfristig fordran

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

22

23

24

2016

-38 118
1594

107
-81
-36 497

-1 840
872
1509
-35 956

-2 467

4373
1906

52 350
- 7586

-136
44 028

9977
26 808
36 784

19

2015

-9 552
540

179
-100
-8 933

-41
497
-13

-8 491

-250

-24 909
-25 158

50 780
-6 129
-1 336
43 315

9 666
17 143
26 808
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Scandinavian Enviro System ABs arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmédnna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar med undantag for tillagg for en fond
under bundet kapital pa under aret balanserade utvecklingsomkostnader.

Utlandska valutor
Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta véarderas till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk
valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intékter

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar overgar fran saljare till kopare i enlighet med
forséljningsvillkoren. Forséljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter.

Tjansteuppdrag
For framtida tjansteuppdrag till fast pris kommer de inkomster och utgifter redovisas som &r hanforliga till ett

utfort tjansteuppdrag som intakt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad péa
balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter
pé balansdagen jamfors med beraknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beriknas pa ett
tillforlitligt sétt, redovisas intékter endast i den utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter
som sannolikt kommer att ersittas av bestallaren. En befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som
kostnad.

For tjansteuppdrag pa lopande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som
intakt i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Andra typer av intakter
Framtida royaltyintakter baseras i normalfallet pd omsattningen som genereras av den anlaggning som bygger
pé bolagets patent. Intakten redovisas i enlighet med dverenskommelsens ekonomiska innebord.

Rénteintékter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.

Inkomstskatter
Aktuella skatter varderas utifrén de skattesatser och skatteregler som géller p& balansdagen. Uppskjutna skatter
vérderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hénfor sig till investeringar i dotterforetag redovisas
inte i koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterforing av de
temporara skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterforing sker inom Gverskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast ndr det finns legal rétt till kvittning.
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Immateriella tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart éver den bedémda nyttjandetiden.

Aktiveringsmodellen tillampas for internt upparbetade immateriella tillgangar. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgangar uppgar till tio &r. Tillgangen har bérjat skrivas av fran och med
kvartal 4 2016.

Goodwill skrivs av linjart éver den berdknade nyttjandeperioden. Vid moderféretagets forvarv 2013 av BSIP
Innovation AB &vergick den totala ratten till framtida royaltyintakter frén anldggningsforsaljningar till
Scandinavian Enviro Systems AB. Den goodwill som uppkom vid forvarvet skrivs av pa tio ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Nar en komponent i en
anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya
komponentens anskaffningsvarde aktiveras. Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i
komponenter laggs till anskaffningsvéardet om de berdknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den
del tillgdngens prestanda okar i forhallande till tillgdngens varde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgdng redovisas som Ovrig
rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt Over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgdngarnas avskrivningshara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar
avskrivningsmetod anvands for 6vriga typer av materiella tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7-15 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-15 &r

Under fjarde kvartalet har avskrivning av anlaggningen paborjats. Avskrivning sker efter den s.k.
komponentmetoden i enlighet med reglerna i K3.

Inga laneutgifter aktiveras.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgdngs varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som &r lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till &tervinningsvardet. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de ligsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra dn goodwill, som tidigare skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

I resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterféringar av nedskrivningar i den funktion dar tillgangen

nyttjas.

Leasingavtal
Samtliga koncernens leasingavtal dar foretaget ar leasetagare ar klassificerade som operationell leasing
(hyresavtal). Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar och 6vriga fordringar,
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leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrékningen nar bolaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med &ganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 ménader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det belopp som
férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver lanets I6ptid med hjalp av instrumentets
effektivranta. Harigenom dverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedémer Scandinavian Enviro Systems AB (publ) om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningshehov i nagon utav de finansiella anlaggningstillgadngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen
bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som &r anldggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for aktier och andelar och
ovriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som &r vésentliga. Exempel pa indikationer pa
nedskrivningsbehov &r negativa ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor i
foretag vars aktier Scandinavian Enviro Systems AB (publ) investerat i. Nedskrivning for tillgangar varderade
till upplupet anskaffningsvarde beraknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga
effektivranta. Om nedskrivning av aktier sker faststélls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det
redovisade vérdet och det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av
framtida kassafloden (som baseras pa foretagsledningens basta uppskattning).

Aktier och andelar i dotterféretag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.

Varulager

Varulagret varderas enligt inkomstskattelagens bestdimmelser till det lagsta av 97 procent av anskaffningsvardet
och nettoforsaljningsvardet. Dackklipp och gasollager avsett att anvandas i produktionen samt producerad olja
betraktas som en homogen varugrupp, varfor kollektiv vardering tillampas for dessa.

Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). For ravaror ingar alla
utgifter som &r direkt hanforliga till anskaffhingen av varorna i anskaffningsvardet. For varor under tillverkning
och fardiga varor inkluderar anskaffningsvardet ramaterial, direkt 16n samt andra direkta tillverkningskostnader.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens  verksamhetsgrenar avser utgdras av  anléaggningsforséljning, tjansteforsaljning samt
produktforsaljning. Anléggningsforsaljning kan ske mot i princip hela varlden och kommer generera intakter
gallande saval uppforandekostnader for en anlaggning som royaltyintakter baserade pa en procentsats av den
uppforda anlaggningens omsattning. Service, uthildning mm kommer ocksa erbjudas som en tjansteforsaljning
mot installerade anlaggningar. Produktion och produktférsaljning av produkterna atervunnen kimrok, olja och
stl kommer ske i anldggningar drivna i egen regi, vilket i dagslaget utgérs av anlaggningen i Asensbruk,
Sverige. Ingen uppdelning gors annu pa geografiska marknader.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Sparrade bankmedel redovisas som kassa. Forandringar i dem paverkar
darfor inte kassaflédesanalysen, men sdrredovisas i not 24.

Omklassificeringar

I enlighet med reglerna i K3 har en fond for utvecklingskostnader bildats som motsvarar det bokforda vardet pa
de balanserade utvecklingsomkostnaderna som har investerats frdn och med 2016. Inga &vriga
omklassificeringar har genomforts.

Foretagets formaga att fortsatta verksamheten

Foretagets verksamhet kréver finansiering som den operativa rorelsen i det korta perspektivet inte kommer
kunna generera i tillrdcklig omfattning. Verksamhetens finansiering &r darfor beroende av och bedéms bli
sékerstalld genom en riktad- eller foretrddesemission som kommer att genomféras genom styrelsens mandat
eller genom att foreslas i en extra bolagstamma under 2017.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillampas i moderbolag som i koncernen, forutom i de fall som
anges nedan

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Ett koncernbidrag som ladmnas till ett dotterforetag
redovisas som en kostnad och minskar moderbolagets resultat i perioden.

Aktier i dotterféretag
Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Villkorade
aktiedgartillskott 1&ggs till anskaffningsvérdet nar de l[&mnas.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital, dar
sysselsatt kapital utgdrs av eget kapital och rantebarande skulder.
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Not 2 Uppskattningar och beddmningar

Scandinavian Enviro Systems gor uppskattningar och beddmningar om framtiden som ur ett
redovisningsperspektiv har betydelse for varderingen av koncernens tillgangar. Nedskrivningsprévningarna av
tillgdngar gors med utgangspunkt fran de kassafloden som de forvantas medfora i framtiden.

Varderingen av koncernens immateriella tillgdngar baseras pa att koncernen genomfor férsaljning av
anldggningar, med en tillhérande avkastning. Antagandena som ligger till grund for vdrderingen &r att
forsdljning av anldggning paborjas under 2017 och att det darefter sker en kontinuerlig forsaljning av
anlaggningar under foljande ar. Antagandena grundas ytterst i de marknadsmassiga forutsattningarna som
foreligger gallande volymer och brister i alternativa atervinningslosningar avseende uttjanta dack i kombination
med den I6nsamhet bolagets process resulterar i.

Nedskrivningsprévningar av tillgangar gors med utgangspunkt fran de kassafléden som de forvantas medfora i
framtiden. Dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB mottar fr.o.m. 2016 ett arligt marknads- och
forséljningsbidrag fran moderbolaget pd 25,0 MSEK. Detta bidrag avser att tdcka de merutgifter Bolaget har
moderbolagets aktiviteter i kombination med forsaljning av anldggningar. En nedskrivningsprévning, dar detta
bidrag ar inkluderat, & genomfort och resulterar i positiva framtida kassafldden.

Vérderingen av bolagets anlaggning i Asensbruk sker i enlighet med att den tagits i drift under 2016 samt att
produkterna som produceras kan avsittas. | varderingen ingar en stor mangd uppskattningar, dar de viktigaste
galler anlaggningens kapacitet, kapacitetsutnyttjande och dess avkastningsgrad. Da anlaggningen endast tagits i
begransat utnyttjande sa kan detta anses utgora en osakerhetsfaktor.

En forutsittning for att bolagets forsaljningsplaner ska forverkligas ar ocksad att alla de produkter som
produceras i processen nar en fortsatt marknadsacceptans i kundledet.

En forutsattning for att koncernens totala forsaljningsplaner ska forverkligas ar ocksa att alla de produkter som
avses produceras i processen nar en marknadsacceptans i kundledet. Innan kundtesterna som genomfors
resulterat i en sadan acceptans finns det en osakerhet i bedémningen.

For att sékerstalla I0pande drift, framtida investeringsbehov samt deltagande i eventuella joint ventures i
samband med forséljning av anldggningar, bedémer bolaget att det kommer finnas behov for ett kapitaltillskott
under andra halvaret 2017. Formen for och storleken pa kapitaltillskottet ar delvis beroende av resultat av
kommersiella férhandlingar och kommande beslut under aret. Om inte ett sddant kapitaltillskott sakras kommer
det att uppsté osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till tvivel om féretagets
formaga att fortsitta den planerade verksamheten. Rapporten &r upprattad pa en forutsattning om fortsatt drift da
ledningen bedomer att det finns realistiska alternativ till att sdkerstdlla finansieringen. | samband med
arsstamman 2017 kommer styrelsen att ansdka om bemyndigande frén stimman att fd genomfora en eller flera
riktade och/eller foretrédesemission/er/, vilket kan komma att utnyttjas som en del i denna process.



Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
556605-6726

Not 3 Nettoomsattningens fordelning pa verksamhetsgrenar

Koncernen
2016 2015
Nettoomsattningen fordelar sig pa
verksamhetsgrenar enligt féljande:
Produktférsaljning 205 171
Anléaggningsforsaljning - -
Ovriga intékter - 9
Tjéansteintakter - -
Summa 205 180
Not 4 Ersattning till revisorerna
Koncernen
2016 2015
PwC
Revisionsuppdraget -104 -105
Skatterddgivning -33 -45
Ovriga tjanster -303 -233
Summa -440 -383
Not 5 Operationella leasingavtal
Koncernen
2016 2015
Framtida minimileaseavgifter, som ska
erlaggas avseende icke uppsagningsbara
leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett &r -1444 -1412
Forfaller till betalning senare &n ett men
inom 5 ar -2942 -182
-4 386 -1594
Under perioden kostnadsforda
leasingavgifter -1518 -1484

I koncernens redovisning utgors den operationella leasingen av hyrda fastigheter/lokaler.

25

Moderbolaget
2016 2015
- 9
4031 3192
4031 3201

Moderbolaget

2016 2015
-73 -86
-33 -45

-303 -127

-409 -258

Moderbolaget

2016 2015
-134 -130
-212 76
-346 -206
-143 -130

Avtalet om hyra av

den svenska fabriksfastigheten I6per t.o.m. 2020-01-31. Avtalet om hyra for kontoret pd Regnbagsgatan,

Goteborg, 16per t o m 2018-07-31.
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Not 6 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 1 1 1 1
Mén 17 18 5 4
Totalt 18 19 6 5
Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Léner och andra erséttningar 10 051 10072 5563 4 855
Sociala avgifter 3010 2 861 1595 1273
Pensionskostnader 1052 1320 808 1079
Totalt 14 113 14 253 7 966 7207
Styrelse, VD och ledningsgrupp
Loner och andra ersattningar 5582 5085 5.078 4 595
Pensionskostnader 792 1103 749 1061
Ovriga anstallda
Léner och andra erséttningar 4 469 4 648 424 260
Pensionskostnader 260 217 59 19

Av moderbolagets pensionskostnader avser 749 tkr (1 061 tkr) foretagets ledning avseende 6 (5) personer. Av
koncernens pensionskostnader avser 792 tkr (1 103 tkr) foretagets ledning avseende 7 (7) personer.

Av koncernens lonekostnader ingér styrelsearvoden som redovisats som ovriga externa kostnader med 778 tkr
(659 tkr) avser foretagets styrelse avseende 7 (5) personer.

Erséttningar har utgatt till féljande individer

Thomas Sorensson, VD, borjade 160215, 853 tkr samt pension 177 tkr

Martin Hagbyhn, fd VD slutade 160331, 645 tkr (1 215 tkr) samt pension 73 tkr (292 tkr)
Stig-Arne Blom, ordf styrelse 176 tkr (210 tkr)

Bengt Andersson, styrelseledamot 105 tkr (105 tkr)

Mikael Fryklund, styrelseledamot 105 tkr (70 tkr)

Anders llstam, styrelseledamot 88 tkr (88 tkr)

Lennart Persson, styrelseledamot 88 tkr (88 tkr)

Johanna Stenman, styrelseledamot 105 tkr (105 tkr); avgick 2017-02-27

Stefan Tilk, styrelseledamot 105 tkr (70 tkr)

Ovrig ledningsgrupp 2 543 tkr (2 393 tkr) samt pension 458 tkr (302 tkr), gallande 4 (4) personer

Avtal om avgangsvederlag

Avtal har traffats med verkstallande direktren om avgangsvederlag om 12 méanadsloner, i det fall uppsagning
sker fran foretagets sida. Inget avgangsvederlag har eller kommer utga till Martin Hagbyhn i samband med att
han lamnade posten som verkstéallande direktor for bolaget under véaren 2016, dé detta skedde pa hans egen
begéran.
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Styrelseledamdter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamdter pa balansdagen

Koncern
2016 2015
Kvinnor 1 1
Man 7 7
Totalt 8 8

Antal verkstéllande direktdrer och andra ledande befattningshavare

Kvinnor 1 1
Man 5 5
Totalt 6 6
Not 7 Goodwill
Koncernen

2016 2015
Ingdende anskaffningsvarden 12191 12191
Arets forandringar
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden 12191 12191
Ingaende avskrivningar -2 438 -1219
Avrets forandringar
-Avskrivningar -1219 -1219
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -3 657 -2 438
Utgéende restvirde enligt plan 8 533 9753
Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

2016 2015
Ingdende anskaffningsvarden 368 368
Avrets forandringar
-Inkop - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 368 368
Ingdende avskrivningar -210 -177
Arets forandringar
-Avskrivningar -35 -33
Utgéende ackumulerade avskrivningar -245 -210

Utgéende restvarde enligt plan 123 157

27
Moderbolag

2016 2015
1 1

6 6

7 7

1 1

4 4

5 5

Moderbolaget

2016 2015
0 0
0 0
0 0

Moderbolaget

2016 2015
368 368
368 368

-210 -177
-35 -33

-245 -210
12 157
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2015 2015
Ingdende anskaffningsvarden 5742 5717 5742 5717
Avrets aktiverade utgifter, inkop 572 250 572 250
Férsaljningar och utrangeringar - -225 - -225
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 6 313 5742 6 313 5742
Ingaende avskrivningar -1 362 -1 081 -1 362 -1 081
Forséljningar och utrangeringar - 45 - 45
Avrets avskrivningar -373 -326 -373 -326
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1735 -1 362 -1735 -1 362
Utgéende restvarde enligt plan 4578 4 380 4578 4 380
Not 10  Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Ingaende anskaffningsvarden 78 854 75 387 - -
Avrets forandringar
Inkdp 1607 3467 - -
-Forsaljningar och utrangeringar -2 860 - - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden 77 601 78 854 - -
Utgéende restvirde enligt plan 77 601 78 854 - -
Ingdende avskrivningar - - - -
Forséljningar och utrangeringar - - - -
Arets avskrivningar -1 364 - - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -1364 - - -
Utgéende restvarde enligt plan 76 237 - - -
Not 11  Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Réanteintékter 112 183 107 179
Summa 112 183 107 179
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Not 12  Ré&ntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rantekostnader och liknande
resultatposter
Summa

Not 13  Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat
Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt géllande skattesats
(22%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader
vilka redovisas mot eget kapital

Ej redovisad del av underskottsavdrag

Redovisad skattekostnad

Koncernen
2016 2015
-1 265 -1 607
-1 265 -1 607
Koncernen
2016 2015
0 0
-34 452 -27 339
7579 6 015
-16 -281
1669 1348
-9 233 -7 083
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Moderbolaget

2016 2015
-81 -100
81 -100

Moderbolaget

2016 2015
0 0

-33 092 -29 473
7280 6 484
-10 -7
1669 1348
-8 939 -7825

Saval moderbolaget som bolag inom koncernen har ackumulerade skatteméassiga underskottsavdrag. For
beskattningséret 2016 uppgar underskottsavdraget i koncernen till 137 165 tkr (95 948 tkr) och i moderbolaget
till 132 913 tkr (91 812 tkr). Med anledning av de historiska resultaten har inte ndgon uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdraget redovisats. Det underliggande vardet av den uppskjutna skatten hanforlig till
dessa underskott uppgér i koncernen till 30 176 tkr (21 108 tkr) och i moderbolaget till 29 241 tkr (20 199 tkr).

Not 14  Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingdende anskaffningsvarden
Avrets aktiverade utgifter, intern
utveckling

Genom forvarv fran dotterbolag
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Utgaende restvarde enligt plan

Koncernen
2016 2015
47 505 47 505
1896 -
49 401 47 505
49 401 47 505

Moderbolaget

2016
47 455

1896

49 351

2015

47 455
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Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Ingaende avskrivningar - - - -
Férsaljningar och utrangeringar - - - -
Avrets avskrivningar -1186 - -1186 -
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -1 186 - -1186
Utgéende restvérde enligt plan 48 214 47 505 48 164 47 455

Avskrivningstiden for balanserade utgifter ar tio ar. Detta foljer av att bolaget forvéntar sig att de utgifter
som aktiverats kommer generera ett mervarde som minst uppgar till denna langd. Avskrivningstiden
motiveras ocksa av att bolagets immaterialrattsliga skydd ur ett bredare perspektiv, som aterspeglas
genom bolagets patent till vilka dessa utgifter delvis &r kopplade, i vasentliga delar stracker sig 6ver en
langre period 4n sa.

Not 15 Finansiella anlaggningstillgangar

Per 2015-12-31 dgde moderbolaget en aktie redovisat till ett varde av 50 kr i bolaget Dacktrusten AB,
556914-0154, motsvarandes en agarandel pa 0,1%. Dacktrusten AB &gdes i 6vrigt av till foretaget narstaende
personer. Se vidare not 21. Décktrusten AB har Overlatits till Bengt Sture Ershag per 2016-12-30 av de
existerande dgarna.

Not 16  Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Forutbetalda hyror 367 364 33 33
Upplupna ranteintakter - - - -
Ovriga poster 450 210 409 192
817 574 442 225
Not 17  Langfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

De langfristiga skulderna forfaller till betalning enligt foljande:

Skulder till kreditinstitut
Mellan 1 och 5 &r 13 266 18 618 552
Summa 13 266 18 618 - 552
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Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna rantekostnader 35 50 2 5
Upplupna semesterloner 920 1055 399 478
Upplupna sociala avgifter 508 539 238 234
Ovriga poster 2 689 1466 2165 892
Summa 4152 3110 2803 1 609
Not 19  Stéallda sékerheter

Koncernen Moderbolaget

2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31 2015-12-31
For egna avsattningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 39 350 39 350 - -
Spérrade medel 2 768 2722 93 50
Summa stéllda sékerheter 42 118 42 072 93 50
Av bokférda patent pa totalt 2 615 tkr ar viss del pantsatt for dotterbolags rakning.
Not 20  Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Eventualférpliktelser
Borgensatagande for dotterbolag - - 19 450 20 250
Summa ansvarsforbindelser 0 0 19 450 20 250

Not 21  Transaktioner med narstédende

Transaktioner med narstdende som genomférts pd andra d4n marknadsmaéssiga villkor
Inga transaktioner har genomférts med narstdende under innevarande eller foregaende ar.

2016
Forsaljning till koncernforetag
Nedan anges andelen av arets inkdp och forséljning avseende koncernféretag.

Inkdp, (%) -
Forsaljning, (%) 100

2015

100



Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
556605-6726

Lan till koncernforetag - -
Lan till Tyre Recycling in Sweden AB:

Ingéende balans 30 996 26 069
Tillkommande I&n 650 24 927
Amortering - -20 000
Utgéende balans 31 646 30996

Lanet till Tyre Recycling in Sweden AB &r rantefritt och utan faststalld aterbetalningstid.

Lan och ansvarsférbindelser till forman for ledande befattningshavare

Bolaget har lamnat ett 1an om tkr 20 (38 tkr) till Olov Ershag, medlem av ledningsgruppen i
Scandinavian Enviro Systems AB (publ). Lanet lamnades under 2012 som en del av tillkomsten av
Dacktrusten AB och amorteras pa 5 ar och I6per med STIBOR 3 man plus 3 %. Under aret har 18 tkr
(18 tkr) amorterats.

Utestdende aktieoptioner till narstaende

Inga nya aktieoptioner har stillts ut under aret till nirstdende. Ett sedan tidigare utstallt program
innehas av foretaget Dacktrusten AB som har rétt innehar teckningsoptioner med ratt att teckna
motsvarande 579 335 st aktier med losenkurs pa 11,65 kr och med beréttigande till teckning under 15
januari - 15 mars 2017. Teckningen genomfordes ej och bolaget har salts till en av delagarna per
2016-12-31. Décktrusten &gdes direkt eller indirekt av styrelsens ordférande Stig-Arne Blom, f.d. VD
Martin Hagbyhn samt nuvarande medlemmar i ledningsgrupp Bengt-Sture Ershag och Olov Ershag.

Ovrigt

| separata noter finns upplysningar om

- [6ner mm till styrelse och VD

- stéllda sakerheter for koncernforetag

- ansvarsforbindelser for koncernféretag

- KL Ventures AB och Hans Andersson Recycling AB har utstallt en borgensforbindelse pa 50% till ett
1an som moderbolaget har i SEB. Lanets storlek var per 2016-12-31 552 KSEK.

Not 22  Justeringar for poster som inte ingar i kassaflode, mm

32

Koncernen Moderbolaget

2016
Avskrivningar -4178
Utrangeringar -2 860 -180 -
Summa justeringar -7 038

2015

-360
-180
=540
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Not 23  Ej kassaflédespaverkande transaktioner i investerings- och
finansieringsverksamheten

Under innevarande ar har inte nagra icke kassaflodespaverkande transaktioner genomforts.

Not 24 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Banktillgodohavanden 40 315 30 283 36 784 26 808
Likvida medel i kassaflédesanalysen 40315 30283 36 784 26 808

Av koncernens banktillgodohavanden utgdrs 2 768 tkr (2 722 tkr) av spéarrade bankmedel. Av moderbolagets
banktillgodohavanden utgérs 93 tkr (50 tkr) av sparrade bankmedel.

Not 25  Bokslutsdispositioner

2016 2015
Lamnade koncernbidrag - -20 000
Mottagna koncernbidrag 5000 -
Summa 5000 -20 000
Not 26  Andelar i koncernféretag
2016 2015
Ingaende anskaffningsvarde 36 891 36 891
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 36 891 36 891
Utgéende restvarde enligt plan 36 891 36 891
Koncernen Orgnr Sate Kapital-
andel (%)
Tyre Recycling in Sweden AB 556784-1787 Goteborg 100,0
SES IP AB 556894-0695 Goteborg 100,0
BSIP Innovation AB 556950-7469 Pited 100,0
Moderbolaget Kapital- Rostréatts- Antal aktier Eget  Bokfort Bokfort
andel %  andel % kapital varde varde
16-12-31  15-12-31
Tyre Recycling in Sweden AB 100 100 1000000 24285 24 600 24 600
SES IP AB 100 100 500 38 50 50
BSIP Innovation AB 100 100 100 a7 12 241 12 241

Summa 24 370 36 891 36 891
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Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstimman 2017-05-04 for faststallelse.

Goteborg 2017-04-10

Thomas Sérensson Stig-Arne Blom
VD Ordférande
Bengt-Gdran Andersson Mikael Fryklund
Alf Blomqvist Anders llstam
Lennart Persson Stefan Tilk
Peter Moller

Var revisionsberéttelse har lamnats - -

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org.nr 556605-6726

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Scandinavian
Enviro Systems AB for ar 2016. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 1-4 och 7-34 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstaimman faststiller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller 4ven annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 5-6. Det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pé skrivningen i
forvaltningsberittelsen i arsredovisningen och koncernredovisningen av vilken framgar att
bolaget for att klara likviditeten under 2017 planerar en nyemission. Denna ar som framgar
av forvaltningsberattelsen dnnu inte sakerstilld. Detta forhallande tyder pa att det finns en
osiakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsitta
verksamheten.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer dr nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ dn att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Scandinavian Enviro
Systems AB for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédviandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

» foretagit ndgon étgird eller gjort sig skyldig till ndgon féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pdnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka atgiarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.



pwec

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Géteborg den 12 april 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor



